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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los accionistas de Itinere Infraestructuras, S.A.;

O_pinic'm
Hemos auditado las cuentas anuales de Itinere Infraestructuras, S.A. (la Sociedad), que comprenden el
balance a 31 de diciembre de 2025, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el

patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en
dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2025, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos
en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen méas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las
cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos
prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segln nuestro juicio profesional, han sido
considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria
de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinién sobre éstas, y no
expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.
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Evaluacion de posible deterioro de los
instrumentos de patrimonio

Al 31 de diciembre de 2025, los instrumentos de  Hemos obtenido un entendimiento del proceso de

patrimonio ascienden a 2.593.687 miles de determinacién del valor recuperable llevado a cabo
euros y representa el 93% del total del activo por la direccion.
(nota 10).

Hemos obtenido el modelo financiero utilizado en
La Sociedad evalla posibles indicios de la prueba de deterioro preparado por la direccion,
deterioro y calcula el valor recuperable en sobre el que hemos realizado, entre otros, los

dichas inversiones, lo cual, supone un proceso siguientes procedimientos:
complejo (notas 2 (b} y 4 (f) (ii)) que requiere la

realizacion de estimaciones que incluyen juicios Comprobacion aritmética de los calculos

e hipotesis significativos por parte de la considerados en el modelo financiero.

direccioén, apoyandose en el informe de un

experto independiente. o Comparacion de las previsiones de los flujos
de caja estimadas en los ejercicios anteriores

Dada la significatividad de estos activos, asi con los flujos de caja obtenidos en 2025.

como el elevado grado de juicio requerido,

evaluar su posible deterioro es considerado . Analisis de sensibilidad sobre las principales

como el aspecto mas relevante de la auditoria. hipdtesis.

. Razonabilidad de las hipdtesis de negocio y
de mercado utilizadas por la direccion.

Adicionalmente, hemos obtenido el informe de
valoracion realizado por el experto independiente
de la direccién sobre el que hemos realizado, entre
otros, los siguientes procedimientos:

. Comprobacion de la competencia, capacidad
e independencia de los expertos
independientes, mediante la obtencion de
una confirmacién y la constatacion de su
reconocido prestigio en el mercado.

. Contraste de la metodologia utilizada, la tasa
de descuento y otros datos de mercado
como las curvas de interés y de IPC, con el
utilizado por la direccion y en afios
anteriores.

Finalmente hemos comprobado que los desgloses
e informacién incluidos en la memoria son
adecuados.

El resultado de los procedimientos utilizados ha
permitido alcanzar de forma razonable los
objetivos de audiforia para los cuales dichos
procedimientos fueron disefiados.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2025, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de las

cuentas anuales.
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Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora
de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe
de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacion de
la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del
informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de aplicacién. Si, basandonos en ef trabajo
que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar

de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun fo descrito en el parrafo anterior, la informacion que contiene
el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2025 y su contenido y
presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores y del comité de auditoria en relacién con las
cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espafa, y del
control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, 0 bien no exista otra alternativa realista.

El comité de auditoria es responsable de la supervision del proceso de elaboracion y presentacion de
las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grade de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaiia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o
error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las

cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

* Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccidén material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusién del control interno.
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. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia def control interno de la entidad.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables vy la correspondiente informacién revelada por los administradores.

° Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar
como empresa en funcionamiento. Si concluimos gue existe una incertidumbre material, se
requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos ¢ condiciones
futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

® Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con el comité de auditoria de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los halflazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el

transcurso de la auditoria.

También proporcionamos al comité de auditoria de la entidad una declaracion de que hemos cumplido
los requerimientos de ética relativos a independencia y nos hemos comunicado con el mismo para
informar de aquellas cuestiones gque razonablemente puedan suponer una amenaza para nuestra
independencia y, en su caso, de las medidas de salvaguarda adoptadas para eliminar o reducir la

amenaza.
Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion al comité de auditoria de la entidad,

determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del
periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestroinforme de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelargublicamente la cuestion.

PricewalerhoudeCoopers Auditores, S.L. (80242)

JAUDITORES

[NSTITUTO DE LENSORES jURADOS
DE CUENTAS DE ESPARA

PRICEWATERHOUSECOQPERS
AUDITORES, S.L.

Marj& Callejo Dosset (23866) .

SELLO CORPORATIVO: $6.00 EUR
Informe de auditoria de cuentas sujeto'
4 la normativa de auditaria de cuentas

espanola a intemacional

1 de abril de 2026
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ITINERE INFRAESTRUCTURAS, S.A.

Balance

al 31 de diciembre de 2025 y 2024
(Expresados en euros)

ACTIVO
ACTIVO NO CORRIENTE
Inmovilizado Intangible
Aplicacienes informaticas
Inmovilizado material
Instalaciones téchicas yotro inmovilizado material
Inversiones inmobiliarias
Terrenos y construcciones
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo
Instrumentos de patrimonio
Inversiones financieras a largo plazo
Otros activos financieros
Activos por Impuesto diferido

ACTIVO CORRIENTE
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Empresas del grupo y asociadas, deudores
Deudores varios
Personal
Activos por impuesto corriente
Inversiones financieras a corto plazo
Valores representativos de deuda
Periodificaciones a corto plazo
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
Tesareria
Oftros activos liquidos equivalentes
TOTAL ACTIVO

Las notas 1 a 28 de la memoria adjunta forman parte integrante

Notas

9y10

17

11
9y18

17

12

2025

2.624.431.965,90

451.133,37
451.133,37

2.593.686.,705,41
2.593.686.705,41
56.965,07
56.965,07
30.237.162,05

151.723.038,09
29.817.311,20
8.261.282,78
16.584,36
3.186.21
21.536.257 85

226.562,39
121.679.165,50
23.601.018,70
98.078.145,80
2,776.155.004,99

de las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2025
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2024

2.616.304.307,34
812,50

812,50
512.826,23
512.826,23
12.429,58
12.429,58
2.586.974.880,85
2.586.974.880,85
56.965,07
56.965,07
28.746.393,11

66.759.030,95
37.102.583,74
7.286.748. 46
17.046,27

29.798.789,01
15.121.573,10
15.121.573,10

252.458,19
14,282.415,92
14.282.415,92

2.683.063.338,29




ITINERE INFRAESTRUCTURAS, S.A.

Balance

al 31 de diciembre de 2025 y 2024
(Expresados en euros)

PATRIMONIQ NETO Y PASIVO

PATRIMONIO NETO
Fondos propios
Capital
Prima de emisién
Reserva legal
QOtras reservas
Acciones y participaciones en patrimonio propias
Resultados de ejercicios anteriores
Resultado del ejercicio
Dividendo a cuenta

PASIVO NO CORRIENTE
Provisiones a largo plazo
Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal
Peudas a large plazo
Oftros pasivos financieros
Deudas con empresas del grupo y asoc. a largo plazo

PASIVO CORRIENTE
Deudas a corto plazo
Obligaciones y otros valores negociables
Deudas con entidades de crédito
Otros pasivos financieros
Deudas con empresas del grupo y asoc. a corto plazo

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Acreedores varios
Personal
Ofras deudas con las Administraciones Piblicas
Periodificaciones a corto plazo
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

Las notas 1 a 28 de la memoria adjunta forman parte integrante

Notas

13
13
13
13
13

9y18

14
15
18

9y18

w

2025

1.755.880.589,41
1.755.880.589,41
298.071.501,14
1.038.559.639,56
45.480.582 55
490.716.301,68
(1.180.184,88)
(462.797.396,38)
456.525.799,22
(109.495653,48)

852.991.909,01
2.720.264,88
2.720.264 .88
750,00

750,00
850.270.894,13

167.282.506,57
4.335.966,36

4.335.966,36
156.903.270,99

5.900.404,70
941.218,06
1.615.754,02

334343172
142.864,52

2.776.155.004,99

de las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2025
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2024

1.341.574.632,37
1.341.574.632,37
227.402.912,73
1.038.559.639,56
45.480.582,55
493.140.611,35
(211.717.44)
(412.285.838,89)
{(50.511.557,49)

753.354.075,42
1.323.085,92
1.323.085,92
750,00

750,00
752.030.239,50

588.134.630,50
504.421.149,53

2.631.425,08
501.789.724 45

78.245.494,07

5.341.112,80
899.651,51
1.507.790,93

2.933.670,36
126.874,10

2.683.063.338,29




ITINERE INFRAESTRUCTURAS, S.A.

Cuenta de Pérdidas y Ganancias

correspondiente a los ejercicios anuales terminados

en 31 de diciembre de 2025 y 2024
(Expresadas en euros)

Importe nete de la cifra de negocios
Prestaciones de senitios
Otros ingresos de explotacién
Ingresos accesorios yotros de gestion corriente
Subvenciones de explotacién incorporadas al resultade del gjercicio
Gastos de perscnal
Sueldos, salarios yasimilados
Cargas sociales
QOtros gastos de explotacion
Senicios exteriores
Tributos
Amortizacion del inmovilizado
Otros resultados
RESULTADO DE EXPLOTACION

Ingresos financieros
De participaciones en instrumenios de patrimonio
De empresas del grupo yasociadas
De valores negociables y otros instrumentos financieros
De terceros
Gastos financieros
Por deudas con empresas del grupo y asociadas
Por deudas con terceros
Diferencias de cambio
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros
Deterioros y pérdidas

RESULTADO ANANCIERO

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

Impuesto sobre Beneficios
RESULTADO DEL EJERCICIO

Notas
19

22

20

5,6y7

21

21
18

10 (b) y(9)

17

2025
10.954.654,10
10.,954.654,10
455.508,61
454177 81
1.331,00
(5.893.783,76)
(5.474.856 50)
{418.927 26)
(3.211.374,87)
(3.175.902,13)
(35.472,74)
{110.165,22)
46.844,11
2.241.682,97

491.715.035,97
490.571.814,63
490.571.914,63
1.143.121,34
1.143.121,34
{44.941.686,43)
{39.329.666,32)
(5.612.020,11)
(1.576,86)
3.024.973,19
3.024.873,19

449.796.745,87

452,038.428,84
4.487.370,38
456.525.799,22

Las notas 1 a 28 de la memoria adjunta forman parte integrante
de las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2025
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2024
10.047.637,65
10.047 637,65

469.461,74
469.045,74
416,00
(5.626.522,06)
(5.279.655,90)

(346.966,18)
(3.095.587,12)
(3.081.168,35)

(34.41877)
{176.708,66)
1.299,78
1.610.481,33

12.345.488,55
12.000,000,00
12.000.0G0,00
845.488,55
845.488,55
(80.845.683,51)
(49.357.499.31)
(31.489.183,70)
{330.87)

{68.001.525,83)

(66.382.044,50)
15.870.487,01
(50.511.557,49)




ITINERE INFRAESTRUCTURAS, S.A.

Estadc de Cambios en el Patrimonio Neto

correspondiente a los ejercicios anuales terminados
en 31 de diciembre de 2025 y 2024
(Expresados en euros)

Estado de ingresos y gastos reconocidos

A} Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias

2025
456.525.799,22

B) Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto

C) Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+B+C)

456.525.799,22

Estado total de cambios en el patrimonio neto

SALDO ARAL DEL ARG 2023
Totaf Ingresos y gastos reconocidos
Otras variaciones del patrimonio nete
Traspasos enire partidas de patrimonio neto (nota 3}
SALDO ANAL DEL ARIC 2024
Total ingresos y gastos reconocidos
Dperaciones 6on 50Ci0s ¢ prapietarias

o lén de pasivos i en io neto (nota 14)
Distribucitn de dividendos
O i con acek o partici proptas (netas)

Otras variaciones del patrimenic neto
Traspasos entre paridas de patrimenie neto (nota 2)
Otras varaciones (notas 13 y 14}

SALDO FINAL DEL ANO 2025

Capital

Escriturade Reservas

227.402.912.73 1.577.180,833,48
227.40281273 1.577.160.833,46
70.658.508,41
70.668,588,41

[2.424.308.87)

(2.424,309,87)
208.071.501,14 157475652379

{Acciones y

T Resultado de
participacicnes N
en patrimonio elercicios

anteriores

propias)
{211.717 44) {355.941.036,81)

(56.344.802,08)

(56.344.602,08)

(211.717 44} {412.285.838 85}
{958.467 44)

(958.467 44} 8

- [50.511.557,49)

(50.511.567,48)

(1.180.184,88) [482.767.396 38)

Resultado del
ejercicia

(56.344.802,08)
{50.511.557,49)
56.344.802,08
56.344.802 08
(50.511.557,49)
456 525.799,22

50.511.557.49
50.511.557,49

456.525.799,22

2024
(50.511.557,49)

(50.511.667,49)

{Dividendo a
cuenta) FOTAL
- 1.392.086.189,86
- {50.511.557,49}

- 1.381.574.632.37

- 456.525.799.22
(109.495.653,48)  (39.795.532,51)
70,568.588,41

(100.435.653,48) {109.495.653,48)
{968.467,44)

- (2.424.308,67)

- (2424.30857)
(100.435,853,48) 1.755.880 585 41

Las notas 1 a 28 de la memoria adjunta forman parte integrante
de las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2025
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ITINERE INFRAESTRUCTURAS, S.A.

Estado de Flujos de Efectivo

correspondiente a los ejercicios anuales terminados

en 31 de diciembre de 2025 y 2024
{Expresados en euros)

Notas
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resuitado del ejercicio antes de impuestos
Ajustes del resultado
Amorizacion del inmovilizado (+) 56y7
Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieras (+/-) 10
Ingresos financieros e imputacién de subvenciones de caracter financiero {-)
Gastos financieros (+) 21
Diferencias de cambio {(+&)
Cambios en el capital corriente
Deudaores yotras cuentas a cobrar (+/-)
Oftros activos corrientes (+/-)
Acreedores yotras cuentas a pagar (+-)
Otros pasivos corrientes (+/~}
Ofros activos y pasivos no corrientes {+/-)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion
Pagos de infereses {-)
Cobros de dividendos (+) 21
Cobros de intereses (+)
Cobros (pagos) porimpuesto sobre beneficios (+/-} 17
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos por inversiones (-}
Empresas del grupo y asociadas 10
Inmovilizado material
Otros activos financieros 9
Cobros por desinversiones (+)
Empresas del grupo y asociadas 10 ()
Ofros activos financieros 9
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAGION
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio
Adquisicién de instrumentos de patrimonio propio () 13 (a}
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero
Emision:
Deudas con empresas del grupo yascciadas (+) 18
Devolucién y amortizacion de:
Obligaciones y ofros valores negociables (-} 14
Deudas con entidades de crédito {-) 15
AUMENTO NETO DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES
Efectivo o equivalenies al comienzo del ejercicio
Efectivo o equivalentes al final del gjercicio 12

2025

529.177.576,07
452,038.428,34
(449.686.580,65)
110.165,22
(3.024.973,18)
(491.715.035 97)
44.941.686,43
1.576,86
1.351.627 60
(37.703.635,37)
25.895,30
210.694,04
34125017 64
4.693.655,49
526.474.100,28
(14.934.215,56)
490.571.914 63
1.048.708,06
48.787.693,15

11.246.148,63
(31.803.651,37)
(4.903.651,37)
{26.900.000,00)
43.049.800,00
1.216.800,00
41.833.000,00

(433.026.975,12)
{1.023.003,30)
{1.023.003,30)

(432.003.971,82)
61.400.000,00

(2.754.364,92)
(490 549.606,90)

107.396.749,58

14.282.415,92
121.679.165,50

Las notas 1 a 28 de la memoria adjunta forman parte integrante
de las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2025
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2024

5.137.248,01
{66.382.044,50)
68.178.234,48
176.708 66
{12.845.488 55)
80.846,683,51
330,87
(2.200.792,79)
(36.584.213 40)
15.684.336,33
5.438.100,35
507.721.526,66
(405.660.542,73)
5.541.850,81
(32.252.648,14)
12.000.000,00
716.169,31
25.078.329,64

1.305.892,81
(40.690.307,19)
{13.307,19)
{40.677.000,00)
41.996.200,00

41.996.200,00

6.443.140,82

7.839.275,10
14.282.415,92
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1. NATURALEZA Y ACTIVIDADES PRINCIPALES

{a) Naturaleza y actividades principales

ITINERE INFRAESTRUCTURAS, S.A. (en adelante, ITINERE o la Sociedad - anteriormente
denominada Europistas, C.E.S.A. -), se constituyé como Sociedad Anénima el 21 de mayo de 1968,

Su domicilio social actual esta fijlado en Calle Capuchinos de Basurto, 6 de Bilbao. Figura inscrita
en el Registro Mercantil de Vizcaya, tomo 4916 del Libro de Sociedades, folio 21, hoja nimero
BI-519148, y en el censo de entidades juridicas de! Ministerio de Economia y Hacienda con el C.L.F.:
A-28200392.

El objeto social de la Sociedad consiste en:

= La promocién o realizacién de la construccion, conservacion y explotacion de cualesquiera
autopistas, carreteras, tuneles o tramos de los mismos, en régimen de concesion
administrativa, de los que pudiera ser adjudicataria, incluyendo la construccion de aquellas
obras de infraestructuras viarias distintas de las concesiones que tuviera adjudicadas, pero con
incidencia en las mismas y que se lleven a cabo dentro de su area de influencia o que sean
necesarias para la ordenacion del trafico, cuyo proyecto de ejecucion o solo la ejecucion se
imponga a la sociedad concesionaria como contraprestacion asi como las actividades dirigidas
ala explotacién de las areas de servicio de las autopistas, tineles o carreteras cuya concesion
ostente, las actividades que sean complementarias de las anteriores: estaciones de servicio y
centros integrados de transporte y aparcamiento, siempre que todos ellos se encuentren dentro
del area de influencia de aquellas infraestructuras, determinada por las disposiciones legales
aplicables.

» El disefio, construccion, ejecucién, explotacion, gestion, administracién, conservacion y
promocion de toda clase de infraestructuras y de obras, tanto pliblicas como privadas, ya sea
directamente o a través de la participacion en sociedades, agrupaciones, consorcios ¢ cualquier
otra forma juridica analoga legalmente permitida en el pais de que se trate.

= Explotacién y prestacién de todo tipo de servicios relacionados con la infraestructura del
transporte urbano e interurbano, ya sea por via terrestre, maritima o aérea, asi como la
explotacién y gestion de toda clase de obras y servicios complementarios que puedan ofrecerse
en las areas de influencia de infraestructuras y obras, publicas y privadas.

» Prestacion de servicios relacionados con la conservacion, reparacién, mantenimiento,
saneamiento y limpieza de toda clase de obras, instalaciones y servicios, tanto a entidades
plblicas como privadas.

» La elaboracion de todo tipo de proyectos, estudios e informes de ingenieria y arquitectura, asi
como la direccién, supervision y asesoramiento en la ejecucién de todo tipo de obras y
construcciones.

= La adquisicion, tenencia, disfrute, administracién y enajenacién de toda clase de valores
mobiliarios por cuenta propia, quedando excluidas las actividades que la legislacién especial y
basicamente la Ley del Mercado de Valores, atribuye, con carécter exclusivo a otras entidades.

» Gestionar servicios publicos de abastecimiento de agua, alcantarillado y depuracion y
concesiones administrativas de obras y servicios.

= La explotacién y aprovechamiento de yacimientos minerales, minas y canteras, asi como la
adquisicién, uso y disfrute de permisos, concesiones, licencias y autorizaciones y demas
derechos de caracter minero, vy la distribucién y comercializacién de productos minerales.
Quedan exceptuadas las actividades relacionadas con minerales de interés estratégico.
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« La fabricacién, compra, venta, suministro, importacion, exportacion, arrendamiento, instalacion,
distribucion y explotacién de maquinaria, herramientas, vehiculos, instalaciones, materiales,
equipos, y mobiliario de todas clases, incluidos los elementos y materiales de construccion o
destinados a la misma.

= Adquisicion, explotacién en cualquier forma, comercializacién, cesion y enajenacion de todo
tipo de propiedad intelectual y patentes y demas modalidades de propiedad industrial.

» La direccion y gestion de empresas filiales y sociedades participadas espafiolas y extranjeras,
mediante su participacion en los organos de administracion. La direccion estratégica y
administrativa de sus sociedades filiales en Espafia y en el extranjero, asi como el
asesoramiento juridico, econémico, contable, laboral, presupuestario, financiero, fiscal,
comercial e informatico de dichas sociedades, que constituye su actividad principal en la
actualidad.

La Sociedad podra, directa o indirectamente, a través de empresas filiales o participadas, realizar
las actividades mencionadas en los apartados anteriores (incluyendo concurrir a cualesquiera
procedimientos de adjudicacion), tanto en Espafia como en el extranjero.

ITINERE es la sociedad dominante de un Grupo de sociedades que presenta cuentas anuales
consolidadas de forma separada de las presentes cuentas anuales individuales. Las citadas
cuentas consolidadas, elaboradas bajo Normas Internacionales de Informacién Financiera
adoptadas por la UE, reflejan, al 31 de diciembre de 2025, activos totales de 3.537.565 miles de
euros, un patrimonio neto de 1.060.558 miles de euros, asi como un resultado positivo consolidado
atribuible a la sociedad dominante de 65.214 miles de euros (3.535.744 miles de euros, 1.033.448
miles de euros y 25.591 miles de euros positivos, respectivamente, correspondientes a las cifras
comparativas del ejercicio 2024 que figuran en las cuentas anuales consolidadas del citado
gjercicio).

Tal y como se menciona en la nota 13 (a), la Sociedad esta controlada conjuntamente por APG
Asset Management N.V. y Swiss Life Asset Managers Luxembourg S.A., actuando estas en nombre
de los accionistas a los que representan a través de las respectivas participaciones indirectas que
dichos accionistas ostentan en ITINERE.

(b) Antecedentes

En el afo 2000 la Sociedad se fusiond con Eurovias, C.E.S.A., participada en un 35%, mediante la
absorcion por Europistas, C.E.S.A. de esta Gltima sociedad que quedd extinguida sin liquidacién.
La fusion fue aprobada por las Juntas Generales de ambas sociedades y elevada a documento
publico en dicho ejercicio. A este respecto, las cuentas anuales del ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2000 incluyen informacion detallada del referido proceso de fusion.

Con fecha 1 de octubre de 2007 y, en el marco de una operacién de reorganizacion societaria
llevada a cabo por Europistas, C.E.S.A., la Sociedad realizé una aportacion no dineraria de rama
de actividad como desembolso de la ampliacion de capital efectuada por la sociedad AP-1
Europistas, C.E.S.A., de la que la Sociedad era accionista directo (actualmente la participacion se
mantiene de forma indirecta a través de su participada al 100% Enaitinere, 5.A., en adelante
Enaitinere). La mencionada aportacion supuso el traspaso de todos los medios personales y
patrimoniales afectos a la actividad de la autopista AP-1 en dicha fecha.

Con anterioridad a la realizacion de la citada aportacion, el objeto social de Europistas, C.E.S.A.
consistia entre otros en la construccién, conservacion y explotacién de la autopista AP-1 Burgos-
Armifion, en régimen de concesidn administrativa.

El 31 de diciembre de 2007, con efectos contables a partir de las 24:00 horas, se formalizé la
escritura de la fusion de Europistas, C.E.S.A. con ITINERE INFRAESTRUCTURAS, SAU.,,
acordada por los 6rganos de administracién de ambas sociedades con fecha 17 de abril de 2007,
y consistente en la absorcion de ITINERE INFRAESTRUCTURAS, S.A.U. por Europistas, CESA
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con extincion, mediante disolucion sin liquidacion de la primera y transmision en bloque de todo el
patrimonio a la segunda que, con fecha 1 de enero de 2008, adquirié, por sucesion universal, sus
derechos y obligaciones. Como consecuencia de la fusion realizada, Europistas, C.E.S.A., sociedad
absorbente, modifico su denominacion social, pasando a adoptar la de la sociedad absorbida, esto
es ITINERE INFRAESTRUCTURAS, S.A. Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2008 incluyen informacion detallada del referido proceso de fusion.

(c) Combinaciones de negocios

Con fecha 30 de noviembre de 2008 se firmé un contrato de compromisc de formulacion y
aceptacion de oferta publica de adquisicion de acciones de ITINERE, sometido a condiciones
suspensivas, entre Sacyr Vallehermoso, S.A. (actualmente Sacyr, S.A.) y Cii Infrastructure Partners
L.P., en virtud del cual, y una vez cumplidas estas, se produjo en 2003 un cambio en el accionista
de control de la Sociedad, que pas6 a ser Pear Acquisition Corporation S.L.U., sociedad constituida
para la materializacion de dicho compromiso y participada por ARECIBO. Los detalles de esta
operacion se facilitan en las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2009.

Con fecha 15 de julic de 2009, los Administradores de ITINERE formularon un proyecto comun de
fusion por absorcién entre ITINERE como sociedad absorbente y Pear Acquisition Corporation
S.L.U. participada por ARECIBO, Avasacyr, S.L.U. participada en un 100% por ITINERE y SyV
Participaciones 11, S.L.U., sociedad perteneciente al grupo Sacyr Vallehermoso (actualmente grupo
Sacyr) y a través de la cual, ésta Gltima mantenia su participacién en ITINERE junto con
CaixaGalicia y Caixanova {posteriormente fusionadas bajo la denominacién social NCG Banco,
S.A.; actualmente Abanca) y Cajastur (actualmente Liberbank), como sociedades absorbidas.

La citada fusién consistié en la disolucion sin liquidacion de las absorbidas y la transmision en
bloque de la totalidad de sus activos y pasivos a la sociedad absorbente, por sucesion universal de
derechos y obligaciones. A este respecto, se llevo a cabo una fusion inversa en virtud de la cual
ITINERE absorbid a sus accionistas, Pear Acquisition Corporation S.L.U. y SyV Participaciones Ii,
S.L.U., lo que permitié que los socios de las citadas sociedades participaran directamente en el
capital de la sociedad absorbente, recibiendo un namero de acciones de ITINERE proporcional a
sus participaciones, conforme a lo establecido en la ecuacion de canje. Asimismo, se realizdé una
fusién impropia, a través de la cual ITINERE absorbié a su sociedad participada Avasacyr, S.LU.

Como consecuencia de la fusion realizada, surgié una diferencia correspondiente al exceso entre
el precio de adquisicion de ITINERE por la parte adquirida por las sociedades fusionadas y el valor
contable en la fecha de la transaccion de los activos adquiridos y los pasivos asumidos, que fue
asignada a determinadas inversiones en empresas del grupo que fueron identificadas como
unidades generadoras de efectivo.

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2009 incluyen
informacién detallada del referido proceso de fusidn, asi como el detalle de la distribucién del citado
exceso de valor.

2. BASES DE PRESENTACION
{a) Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido formuladas a partir de los registros contables de la Sociedad y se
preparan de acuerdo con la legislacion mercantil vigente y con las normas establecidas en ! Plan
General de Contabilidad aprobado mediante el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, y las
modificaciones a éste introducidas por el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, con objeto de
mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera al 31 de diciembre de 2025 y de los
resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efective
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

Las presentes cuentas anuales que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad se
someteran a la aprobacion por la Junta General Ordinaria de Accionistas, estimandose que seran

ITINERE INFRAESTRUCTURAS, S.A. Cuentas Anuales 2025. Péagina 9 de 59




ITINERE INFRAESTRUCTURAS, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

aprobadas sin modificacién alguna. Por su parte, las cuentas anuales del ejercicio 2024 fueron
aprobadas por la Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 28 de mayo de 2025.

Al 31 de diciembre de 2025 el fondo de maniobra de la Sociedad es negativo en 15.559 miles de
euros. No obstante, los Administradores de la Sociedad han preparado las presentes cuentas
anuales bajo el principio de empresa en funcionamiento dado que consideran que esta situacion no
afectara a su desarrollo futuro, como consecuencia de las propias peculiaridades de la Sociedad,
por las estimaciones de generacion de flujos de caja, asi como por la propia composicion del pasivo
corriente que, al 31 de diciembre de 2025, incluye un saldo a pagar en concepto de intereses
devengados pendientes de vencimiento por importe de 30.245 miles de euros derivado del contrato
de préstamo que ITINERE mantiene con su filial Enaitinere, S.A. de la que la Sociedad es el
Accionista Unico, y que ha sido capitalizado en febrero de 2026, conforme a lo dispuesto en las
condiciones que regulan el citado contrato de préstamo (nota 28).

Las cifras incluidas en esta memoria estan expresadas en miles de euros, siendo el euro la moneda
funcional y de presentacion de la Sociedad.

{b) Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

En la preparacion de las cuentas anuales de la Sociedad, los Administradores han realizado
estimaciones que estan basadas en la experiencia histérica y en otros factores que se consideran
razonables de acuerdo con las circunstancias actuales y que constituyen la base para establecer
el valor contable de los activos y pasivos cuyo valor no es facilmente determinable mediante otras
fuentes. La Sociedad revisa sus estimaciones de forma continuada y, sus efectos, en su caso, son
reconocidos de forma prospectiva. Sin embargo, dada la incertidumbre inherente a las mismas,
siempre existe un riesgo de que pudieran surgir ajustes en el futuro sobre los valores de los activos
y pasivos afectados, de producirse un cambio significativo en las hipétesis, hechos y circunstancias
en las que se basan.

Los supuestos clave acerca del futuro, asi como otros datos relevantes sobre la estimacion de la
incertidumbre en la fecha de cierre del ejercicio, que llevan asociados un riesgo importante de
suponer cambios significativos en el valor de los activos y pasivos son los siguientes:

= Activo por impuesto diferido

El reconocimiento de los activos por impuesto diferido se realiza sobre la base de las
estimaciones futuras realizadas por la Sociedad relativas a la probabilidad de que se
disponga de ganancias fiscales futuras que permitan su recuperacion.

s Célculo del valor recuperable de los instrumentos de patrimonio

El célculo del valor recuperable puede implicar la determinacion de flujos de efectivo futuros
y la asuncién de hipétesis relacionadas con los valores futuros de los citados flujos, asl como
con las tasas de descuento aplicables a los mismos. Las estimaciones y las asunciones
realizadas estan basadas en la experiencia histérica y en otros factores entendidos como
razonables de acuerdo con las circunstancias que rodean la actividad desarrollada por la
Sociedad.

(c) Comparacién de la informacion
A los efectos de la obligacion establecida en el articulo 35.6 del Cédigo de Comercio, asi como a
los derivados de fa aplicacion del principio de uniformidad y del requisito de comparabilidad, las

presentes cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2025 reflejan cifras comparativas relativas
al ejercicio 2024,
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APLICACION DE RESULTADOS

La propuesta de aplicacion de resultados del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025,
formulada por los Administradores y pendiente de aprobacion por la Junta General de
Accionistas, es como sigue:

Base de reparto Euros
Resultado del ejercicio 456.525.799,22
Aplicacién:
Areserva legal 14.133.717 68
Dividendos 109.495.653,48

Areservas voluntarias 332.896.425,06
456.525.799,22

No existen restricciones para la distribucién de dividendos por parte de la Sociedad.

Con fecha 10 de diciembre de 2025, los Administradores acordaron la distribucion de un
dividendo a cuenta sobre los beneficios distribuibles al 31 de octubre por importe de 109.496
miles de euros, equivalente a 0,18 euros por accién, sujeto a su aprobacion por parte de la
Junta General Extraordinaria de Accionistas prevista el 29 de enero de 2026 y exigible y
pagadero a partir del 2 de febrero de 2026 (nota 28).

Esta distribucion, de acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, fue
formulada a partir de los resultados hasta el 31 de octubre de 2025 y del siguiente estado
contable de liquidez:

Miles de euros Importe

Resultado neto de impuestos al 31 de oclubre de 2025 460.883
Dotacion a la reserva legal (14.134)
Beneficio distribuible 446.749
Dividendo a cuenta a distribuir 109.496

Prevision de tesoreria para el periodo de un aiio desde el 31 de

octubre de 2025

Saldo de tesoreria e inversiones a 31 de octubre de 2025 101.308
Cobros y pagos proyectados (66.264)
Saldo de tesoreria proyectado a un afio 35.044

Las cantidades pendientes de pago a los accionistas principales al 31 de diciembre de 2025
se muestran en la nota 18.

La aplicacion de resultados correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024,

efectuada durante 2025, se presenta en el estado total de cambios en el patrimonio neto que
forma parte integrante de las presentes cuentas anuales.

NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las principales normas de registro y valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de las
cuentas anuales correspondientes al gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2025, han sido las
siguientes:

(a)

Inmovilizado intangible

Incluye aplicaciones informaticas que se valoran a su precio de adquisicion, minorado por la
amortizacion acumulada y por las posibles correcciones por deterioro de valor.
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Los citados activos intangibles tienen una vida Jtil definida y seran amortizados
sistematicamente en un plazo estimado de 5 afios. Su recuperabilidad se analiza cuando se
producen eventos o cambios que indican que el valor neto contable pudiera no ser recuperable.
Los métodos y periodos de amortizacion aplicados son revisados al cierre del gjercicio, y
siempre que fuera procedente, ajustados de forma prospectiva.

Inmovilizado material

Se refleja por su precio de adquisicion o por su coste de produccién, minorado por la
amortizacion acumnulada y por las posibles correcciones por deterioro de valor.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se realiza scbre los valores de
coste siguiendo el método lineal durante los siguientes afios de vida util estimados:

Arios
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 5-10
Otro inmondlizado 3-6

Los gastos de mantenimiento y reparaciones del inmovilizado material que no mejoran su
utilizacion o prolongan su vida Util, se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el
momento en que se producen.

En cada cierre de ejercicio, la Sociedad revisa y ajusta, en su caso, las vidas Utiles y el método
de amortizacion de los activos materiales, y si procede, se ajustan de forma prospectiva.

Inversiones inmobiliarias

Las inversiones inmobiliarias estan compuestas por terrenos y construcciones que se
encuentran arrendados o disponibles para su arrendamiento a terceros. Las construcciones se
amortizan de forma lineal sobre una vida Util estimada de 33 afios.

Las normas de valoracién descritas respecto al capiiulo de “Inmovilizado material” son
integramente aplicables a las inversiones inmobiliarias.

Se realizan traspasos de bienes a inversiones inmobiliarias Unicamente cuando se produce un
cambio en el uso de los correspondientes activos.

Deterioro de activos no financieros

El valor contable de los activos de caracter no financiero registrados por la Sociedad es
revisado a la fecha del balance a fin de determinar si existen indicios de deterioro y efectuar,
en su caso, las correspondientes correcciones valorativas. Para ello, se procede a la
estimacion del valor recuperable de dichos activos, siendo éste el mayor importe entre su valor
razonable menos los costes de venta y su valor en uso.

A fin de determinar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros esperados se descuentan a
su valor presente utilizando tipos de descuento antes de impuestos que reflejen las
estimaciones actuales del mercado, |a valoracion temporal del dinero y los riesgos especificos
asociados al activo. En el caso de activos que no generan flujos de tesoreria atamente
independientes, el importe recuperable se determina para las unidades generadoras de
efectivo a las que pertenecen los activos objeto de valoracion.

Asimismo, y con independencia de la existencia de cualquier indicio de deterioro de valor, la
Sociedad comprueba, al menos con una periodicidad anual, el potencial deterioro del valor que
pudiera afectar al fondo de comercio y a los inmovilizados intangibles con una vida util
indefinida.
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Por otra parte, si la Sociedad tiene dudas razonables sobre el éxito técnico o la rentabilidad
economico-comercial de los proyectos de investigacion y desarrollo en curso, los importes
registrados en el balance se reconocen directamente en pérdidas procedentes del inmovilizado
intangible en la cuenta de pérdidas y ganancias, no siendo éstas reversibles.

Las correcciones valorativas por deterioro se reconocen para todos aquellos activos o, en su
caso, para las unidades generadoras de efectivo a las que los mismos pertenezcan, cuando
su valor contable excede el importe recuperable estimado. Dichas correcciones se contabilizan
en la cuenta de pérdidas y ganancias, y se revierten cuando las circunstancias gue las
motivaron hubieran dejado de existir. Asimismo, la reversién de una pérdida por deterioro se
contabiliza en la cuenta de pérdidas y ganancias y tiene como limite el valor contable del activo
neto de amortizaciones que figuraria en libros si no se hubiera reconocido previamente el
deterioro del valor. Las pérdidas por deterioro de valor correspondientes al fondo de comercio
no son reversibles.

Arrendamientos operativos

Los gastos y los ingresos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan a
la cuenta de pérdidas y ganancias en el gjercicio en gue se devengan.

Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo, se
fratara como un cobro o pago anticipado que se imputara a resultados a lo largo del periodo
del arrendamiento a medida que se cedan o reciban los beneficios del activo arrendado.

Instrumentos financieros

La Sociedad clasifica los instrumentos financieros en diferentes categorias, atendiendo a las
caracteristicas y a las intenciones de la Sociedad en el momento de su reconocimiento inicial.

Activos financieros

Las categorias de activos financieros aplicables a la Sociedad son las siguientes:

{i) Activos financieros a coste amortizado

Se incluyen en esta categoria aquellos activos financieros, incluso los admitidos a negociacion
en un mercado organizado, en los que la Sociedad mantiene la inversion con el objetivo de
percibir los flujos de efectivo derivados de la ejecucién del contrato, y las condiciones
contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que
son (nicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Los flujos de efectivo contractuales que son Unicamente cobros de principal e interés sobre el
importe del principal pendiente son inherentes a un acuerdo que tiene la naturaleza de
préstamo ordinario o comun, sin perjuicio de que la operacion se acuerde a un tipo de interés
cero ¢ por debajo de mercado.

Se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones comerciales y los creditos por
operaciones no comerciales:

a) Créditos por operaciones comerciales: son aquellos activos financieros que se
originan en la venta de bienes y la prestacion de servicios por operaciones de trafico
de la empresa con cobro aplazado.

b) Créditos por operaciones no comerciales: son aquellos activos financieros que, no
siendo instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial y cuyos
cobros son de cuantia determinada o determinable, que proceden de operaciones de
préstame o crédito concedidos por la empresa.
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Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion, que equivaldra
al valor razonable de la contraprestacién entregada, mas los costes de transaccion que les
sean directamente atribuibles.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio
y que no tengan un tipo de interés contractual explicito, asi como los créditos al personal, los
dividendos a cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo
importe se espera recibir en el corto plazo, se podran valorar por su valor nominal cuando el
efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Con posterioridad, los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste
amortizado. Los intereses devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias,
aplicando el método del tipo de interes efectivo.

No obstante, los créditos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo
dispuesto en el apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran
valorandose por dicho importe, salvo que se hubieran deteriorado.

Cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero se modifican debido a las
dificultades financieras del emisor, la empresa analizara si procede contabilizar una perdida
por deterioro de valor.

Al menos al cierre del ejercicio, deberan efectuarse las correcciones valorativas necesarias
siempre que exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, o de un grupo de
activos financieros con similares caracteristicas de riesgo valorados colectivamente, se ha
deteriorado como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su
reconocimiento inicial y que ocasionen una reduccién o retraso en los flujos de efectivo
estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor.

La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros sera la diferencia entre su valor
en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los procedentes
de la ejecucion de las garantias reales y personales, que se estima van a generar, descontados
al tipo de interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial. Para los
activos financieros a tipo de interés variable, se empleara el tipo de interés efectivo que
corresponda a la fecha de cierre de las cuentas anuales de acuerdo con las condiciones
contractuales. En el célculo de las pérdidas por deterioro de un grupo de activos financieros
se podran utilizar modelos basados en formulas o métodos estadisticos.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversidn cuando el importe de dicha
pérdida disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconoceran como
un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion
del deterioro tendra como limite el valor en libros del activo que estaria reconocido en la fecha
de reversién si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

No obstante, como sustituto del valor actual de los flujos de efectivo futuros se puede utilizar
el valor de mercado del instrumento, siempre que éste sea lo suficientemente fiable coma para
considerarlo representativo del valor que pudiera recuperar ia empresa.

El reconocimiento de intereses en los activos financieros con deterioro crediticio seguira las
reglas generales, sin perjuicio de que de manera simultanea la empresa deba evaluar si dicho
importe sera objeto de recuperacion y, en su caso, contabilice la correspondiente pérdida por
deterioro.

Los ingresos por intereses de los activos financieros valorados a coste amortizado se
reconocen usando el método del tipo de interés efectivo. Cuando una cuenta a cobrar sufre
pérdida por deterioro del valor, la Sociedad reduce el valor contable a su importe recuperable,
descontando los flujos futuros de efectivo estimados al tipo de interés efectivo original del
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instrumento, y continla llevando el descuento como menos ingreso por intereses. Los ingresos
por intereses de préstamos que hayan sufrido pérdidas por deterioro del valor se reconocen
utilizando el método del tipo de interés efectivo.

(i) Activos financieros a coste

Se incluyen en esta categoria de valoracion:
a) Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas.

b) Las restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no
pueda determinarse por referencia a un precio cotizado en un mercado active para
un instrumento idéntico, o no pueda estimarse con fiabilidad, y los derivados que
tengan como subyacente a estas inversiones.

c) Los préstamos participativos cuyos intereses tengan carécter contingente, bien
porque se pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un
hito en la empresa prestataria (por ejemplo, la obtencién de beneficios), o bien porque
se calculen exclusivamente por referencia a la evolucion de la actividad de la citada
empresa.

Las inversiones incluidas en esta categoria se valoraran inicialmente al coste, que equivaldra
al valor razonable de la contraprestacién entregada més los costes de transaccion que les
sean directamente atribuibles, no incorporandose estos Ultimos en el coste de las inversiones
en empresas del grupo.

No obstante, si existiera una inversién anterior a su calificacién como empresa del grupo,
multigrupo o asociada, se considerara como coste de dicha inversion el valor contable que
debiera tener la misma inmediatamente antes de que la empresa pase a tener esa calificacion.

Formara parte de la valoracion inicial el importe de los derechos preferentes de suscripcion y
similares que, en su caso, se hubiesen adquiride.

Posteriormente, los instrumentos de patrimonio incluidos en esta categoria se valoraran por su
coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Cuando deba asignarse valor a estos activos por baja del balance u ofro motivo, se aplicara ef
método del coste medio ponderado por grupos homogéneos, entendiéndose por estos los
valores que tienen iguales derechos.

Se valoraran al coste los préstamos participativos cuyos intereses tengan carécter contingente,
bien porque se pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito
en la empresa prestataria (por ejemplo, la obtencién de beneficios), o bien porque se calculen
exclusivamente por referencia a la evolucion de la actividad de la citada empresa. Si ademas
de un interés contingente se acuerda un interés fijo irrevocable, este Uitimo se contabilizara
como un ingreso financiero en funcion de su devengo. Los costes de transaccion se imputaran
a la cuenta de pérdidas y ganancias de forma lineal a lo largo de la vida del préstamo
participativo.

Al menos al cierre del gjercicio, deberan efectuarse las correcciones valorativas necesarias
siempre que exista evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversidon no sera
recuperable.

El importe de la correccion valorativa serd la diferencia entre su valor en libros y el importe
recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes
de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion, que para
el caso de instrumentos de patrimonio se calcularan mediante la estimacion de los que se
espera recibir como consecuencia del reparto de dividendos realizado por la empresa
participada y de la enajenacion o baja en cuentas de la inversion en la misma.
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En aquellas inversiones en instrumentos de patrimonio cuya participacion sea igual o inferior
al 25%, salvo mejor evidencia de su importe recuperable, la estimacién de la pérdida por
deterioro de esta clase de activos se calculara en funcién del patrimonio neto de la entidad
participada y de las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion, netas del efecto
impositivo. En la determinacion de ese valor, y siempre que la empresa participada haya
invertido a su vez en otra, debera tenerse en cuenta el patrimonio neto incluido en las cuentas
anuales consolidadas elaboradas aplicando los criterios del Cédigo de Comercio y sus normas
de desarrollo.

Con caréacter general, el método indirecto de estimacién a partir del patrimonio neto se podra
utilizar en aguellos casos en que puede servir para demostrar un valor recuperable minimo sin
la necesidad de realizar un analisis mas complejo cuando de aquel se deduce que no hay
deterioro.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su
reversién, se registraran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de
perdidas y ganancias. La reversion del deterioro tendré como limite el valor en libros de la
inversion que estaria reconocida en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el
deterioro del valor.

No obstante, en el caso de que se hubiera producido una inversion en la empresa, previa a su
calificacion como empresa del grupo, multigrupo o asociada, y con anterioridad a esa
calificacion, se hubieran realizado ajustes valorativos imputados directamente al patrimonio
neto derivados de tal inversién, dichos ajustes se mantendran tras la calificacién hasta la
enajenacion o baja de la inversion, momento en el que se registrarén en la cuenta de pérdidas
y ganancias, 0 hasta que se produzcan las siguientes circunstancias:

a) En el caso de ajustes valorativos previos por aumentos de valor, las correcciones
valorativas por deterioro se registraran contra la partida del patrimonio neto que
recoja los ajustes valorativos previamente practicados hasta el importe de los
mismos, y el exceso, en su caso, se registrara en la cuenta de pérdidas y ganancias.
La correccién valorativa por deterioro imputada directamente en el patrimonio neto
no revertira.

b) En el caso de ajustes valorativos previos por reducciones de valor, cuando
posteriormente el importe recuperable sea superior al valor contable de las
inversiones, este (ltimo se incrementara, hasta el limite de la indicada reduccion de
valor, contra la partida que haya recogido los ajustes valorativos previos y a partir de
ese momento el nuevo importe surgido se consideraré coste de la inversion. Sin
embargo, cuando exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor de la
inversion, las pérdidas acumuladas directamente en el patrimonio neto se
reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

(iii) Intereses v dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento
de la adquisicion se reconoceran como ingresos en la cuenta de perdidas y ganancias.

A estos efectos, en la valoracién inicial de los activos financieros se registraran de forma
independiente, atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados
y no vencidos en dicho momento, asi como el importe de los dividendos acordados por el
érgano competente en el momento de la adquisicion. Se entendera por «intereses explicitos»
aquelios que se obtienen de aplicar el tipo de interés contractual del instrumento financiero.

Asimismo, si los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados
con anterioridad a la fecha de adquisicion porque se hayan distribuido importes superiores a
los beneficios generados por la participada desde fa adquisicién, no se reconoceran como
ingresos, y minoraran el valor contable de la inversion.
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El juicio sobre si se han generado beneficios por la participada se realizara atendiendo
exclusivamente a los beneficios contabilizado s en la cuenta de pérdidas y ganancias individual
desde la fecha de adquisicion, salvo que de forma indubitada el reparto con cargo a dichos
beneficios deba calificarse como una recuperacién de la inversion desde la perspectiva de la
entidad que recibe el dividendo.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros que posee la Sociedad se clasifican en la categoria de “Pasivos
financieros a coste amortizado” que, con caracter general, incluyen los débitos por operaciones
comerciales y los débitos por operaciones no comerciales:

a) Débitos por operaciones comerciales: son aquellos pasivos financieros que se
originan en la compra de bienes y servicios por operaciones de tréfico de la empresa
con pago aplazado, y

b) Débitos por operaciones no comerciales: son aquellos pasivos financieros que, no
siendo instrumentos derivados, no tienen origen comercial, sinc que proceden de
operaciones de préstamo o crédito recibidos por la empresa.

Los préstamos participativos que tienen las caracteristicas de un préstamo ordinario o comun
también se incluyen en esta categoria sin perjuicio del tipo de interés acordado (cero o por
debajo de mercado).

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion, que equivaldra
al valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion que
les sean directamente atribuibles.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y
que no tengan un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros
sobre participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se podran valorar por
su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Con posterioridad, los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste
amortizado. Los intereses devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias,
aplicando e! método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los débitos con vencimiento no superior a un afic que, de acuerdo con lo
dispuesto en el apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran
valorandose por dicho importe.

La empresa dara de baja un pasivo financiero, o parte del mismo, cuando la cbligacion se haya
extinguido; es decir, cuando haya sido satisfecha, cancelada o haya expirado. También dara
de baja los pasivos financieros propios que adquiera, aunque sea con la intencion de
recolocarlos en el futuro.

Si se produjese un intercambio de instrumentos de deuda entre un prestamista y un prestatario,
siempre que estos tengan condiciones sustancialmente diferentes, se registrara la baja del
pasivo financiero original y se reconocera el nuevo pasivo financiero que surja. De la misma
forma se registrara una modificacién sustancial de las condiciones actuales de un pasivo
financiero.

La diferencia entre el vator en libros del pasivo financiero o de la parte del mismo que se haya
dado de baja y la contraprestacién pagada incluidos los costes o comisiones en que se incurra
y en la que se recogera asimismo cualquier activo cedido diferente del efectivo o pasivo
asumido, se reconocera en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que tenga lugar.
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En el caso de un intercambio de instrumentos de deuda gue no tengan condiciones
sustancialmente diferentes, el pasivo financiero original no se dara de baja del balance.
Cualquier coste de transaccion o comision incurrida ajustara el importe en libros del pasivo
financiero. A partir de esa fecha, el coste amortizado del pasivo financiero se determinara
aplicando el tipo de interés efectivo que iguale el valor en libros del pasivo financiero con los
flujos de efective a pagar segiin las nuevas condiciones.

A estos efectos, las condiciones de los contratos se consideraran sustancialmente diferentes,
entre otros casos, cuando el valor actual de los flujos de efective del nuevo contrato, incluida
cualquier comision pagada, neta de cualquier comisién recibida, difiera al menos en un diez
por ciento del valor actual de los flujos de efectivo remanentes del contrato original,
actualizados ambos importes al tipo de interés efectivo de este Ultimo. Ciertas modificaciones
en la determinacion de los flujos de efectivo pueden no superar este analisis cuantitativo, pero
pueden dar lugar también a una modificacién sustancial del pasivo, tales como: un cambio de
tipo de interés fijo a variable en la remuneracién del pasivo, la reexpresion del pasivo a una
divisa distinta, un préstamo a tipo de interés fijo que se convierte en un préstamo participativo,
entre otros casos.

Instrumentos de patrimonio propio

Las acciones propias poseidas por la Sociedad al 31 de diciembre de 2025 y 2024, se registran
en el patrimonio neto dentro de la ribrica “Acciones y participaciones en patrimonio propias’
del balance adjunto y se valoran a su coste medio de adquisicién. Los gastos derivados de
estas transacciones son registrados directamente contra el patrimonio neto como menores
reservas.

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Incluye el efectivo en caja, las cuentas corrientes bancarias y los depdsitos y adquisiciones
temporales de activos que cumplen con todos los requisitos siguientes:

v Son convertibles en efectivo.

= Vencimiento no superior a tres meses desde el momento de su adquisicion.

» No estan sujetos a un riesgo significativo de cambio de valor.

* Forman parte de la politica de gestién normal de tesoreria de la Sociedad.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional utilizada por la Sociedad es el Euro por lo que las operaciones en otras
divisas distintas de éste se consideran denominadas en moneda exiranjera y se registran
segun los tipos de cambio vigentes en las fechas de las operaciones.

Al cierre del ejercicio, los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se
convierten aplicando el tipo de cambio en la fecha del balance. Los beneficios o péerdidas
puestos de manifiesto se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio en que se producen.

Las partidas no monetarias valoradas a valor razonable se valoran aplicando el tipo de cambio
de la fecha de determinacion del valor razonable. Las diferencias de cambio se registran

directamente en el patrimonio neto si la partida no monetaria se valora contra patrimonio neto
y en la cuenta de pérdidas y ganancias si se valora contra el resultado del ejercicio.
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Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficios comprende tanto el impuesto corriente
como el impuesto diferido.

El gasto o el ingreso por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula como la suma del
impuesto corriente, que resulta de la aplicacién del correspondiente tipo de gravamen sobre
la base imponible del ejercicio tras aplicar las bonificaciones y deducciones existentes, y de
la variacién de los activos y pasivos por impuesto diferido contabilizados.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponden con el reconocimiento y la
cancelacion de activos y pasivos por impuesto diferido, los cuales surgen como consecuencia
de la diferente valoracién, contable y fiscal, atribuida a los activos y pasivos y determinados
instrumentos de patrimonio neto de la Sociedad, en la medida en que tengan incidencia fiscal
futura, asi como por las bases imponibles negativas registradas y aplicadas.

Los activos o pasivos por impuesto sobre beneficios corriente se valoran por las cantidades
que se espera pagar o recuperar de las autoridades fiscales, utilizando la normativa y tipos
impositivos vigentes o aprobados y pendientes de publicacién en la fecha de cierre del
ejercicio.

El impuesto sobre beneficios corriente o diferido se reconoce en resultados, salvo que surja
de una transaccion o suceso econdmico que se ha reconocido en el mismo ejercicio o en otro
diferente, contra patrimonio neto o de una combinacién de negocios.

(iy Reconocimiento de pasivos por impuesto diferido
La Sociedad reconoce los pasivos por impuesto diferido en todos los casos, excepto que
surjan del reconocimiento inicial del fondo de comercio o de un activo o pasivo en una

transaccion que no es una combinacion de negocios y en la fecha de la transaccion no afecta
ni al resultado contable ni a la base imponible fiscal.

(il Reconocimiento de activos por impuesto diferido

Los activos por impuesto diferido sélo se reconocen en la medida en que se considere
probable que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras que permitan la
compensacion de los citados activos o cuando la legislacion fiscal contemple la posibilidad de
conversion futura de activos por impuesto diferido en un crédito exigible frente a la
Administracién Pliblica.

La Sociedad reconoce la conversion de un activo por impuesto diferido en una cuenta a cobrar
frente a la Administracion Piblica, cuando es exigible segin lo dispuesto en la legislacion
fiscal vigente. A estos efectos, se reconoce la baja del activo por impuesto diferido con cargo
al gasto por impuesto sobre beneficios diferido y la cuenta a cobrar con abono al impuesto
sobre beneficios corriente. De igual forma, la Sociedad reconoce el canje de un activo por
impuesto diferido por valores de Deuda Publica, cuando se adquiere la titularidad de los
mismos.

Salvo prueba en contrario, no se considera probable que la Sociedad disponga de ganancias
fiscales futuras cuando se prevea que su recuperacién futura se va a producir en un plazo
superior a los diez afios contados desde la fecha de cierre del ejercicio, al margen de cual sea
la naturaleza de! activo por impuesto diferido o en el caso de tratarse de créditos derivados
de deducciones y otras ventajas fiscales pendientes de aplicar fiscalmente por insuficiencia
de cuota, cuando habiéndose producido la actividad u obtenido el rendimiento que origine el
derecho a la deduccién o bonificacién, existan dudas razonables sobre el cumplimiento de los
requisitos para hacerlas efectivas.
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La Sociedad solo reconoce los activos por impuesto diferido derivados de pérdidas fiscales
compensables, en la medida que sea probable que se vayan a obtener ganancias fiscales
futuras que permitan compensarlos en un plazo no superior al establecido por la legislacion
fiscal aplicable, con el limite maximo de diez afios, salvo prueba de que sea probable su
recuperacién en un plazo superior, cuando la legislacion fiscal permita compensarlos en un
plazo superior 0 no establezca limites temporales a su compensacion.

Por el contrario se considera probable que la Sociedad dispone de ganancias fiscales
suficientes para recuperar los activos por impuesto diferido, siempre que existan diferencias
temporarias imponibles en cuantia suficiente, relacionadas con la misma autoridad fiscal y
referidas al mismo sujeto pasivo, cuya reversion se espere en el mismo gjercicio fiscal en el
que se prevea reviertan las diferencias temporarias deducibles o en ejercicios en los que una
pérdida fiscal, surgida por una diferencia temporaria deducible, pueda ser compensada con
ganancias anteriores o posteriores.

La Sociedad reconoce los activos por impuesto diferido que no han sido objeto de
reconocimiento por exceder del plazo de recuperacion de los diez afios, a medida que el plazo
de reversioén futura no excede de los diez afios contados desde la fecha del cierre del ejercicio
o cuando existan diferencias temporarias imponibles en cuantia suficiente.

Al objeto de determinar las ganancias fiscales futuras, la Sociedad tiene en cuenta las
oportunidades de planificacion fiscal, siempre que tenga la intencion de adoptarlas o es
probable que las vaya a adoptar.

(i) Vialoracién de activos y pasivos por impuesto diferido

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran a los tipos de gravamen esperados en
el momento de su reversion, segun la normativa vigente aprobada, y de acuerdo con la forma
en que racionalmente se prevea recuperar o pagar el activo o pasivo por impuesto diferido.

Los ajustes en la valoracién de los activos y pasivos por impuesto diferido se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, excepto en la medida en que los activos o pasivos por
impuesto diferido afectados tengan su origen en contabilizaciones realizadas directamente a
patrimonio neto.

(iv) Compensacion y clasificacién

Los activos y pasivos por impuesto diferido se reconocen en balance como activos o pasivos
no corrientes, independientemente de la fecha esperada de realizacién o liquidacion.

(v) Tributacién en régimen de consolidacion fiscal

Con efectos desde el 1 de enero de 2009, la Sociedad tributa en régimen de consclidacion
fiscal formando parte del Grupo 36/09 del que es la sociedad dominante. Dicho Grupo fue
constituido tras la exclusiéon de ITINERE y de sus sociedades dependientes del Grupo de
tributacion consolidada de! que Sacyr, S.A. (anteriormente Sacyr Vallehermoso, S.A) es la
sociedad dominante y en el que las citadas sociedades estaban integradas hasta que, con la
materializacion de la Oferta Pudblica de Adquisicién de acciones descrita en la nota 1 (c), se
dsjaron de cumplir los requisitos establecidos a tal efecto.

Al tributar por Impuesto sobre Beneficios en régimen de consolidacion fiscal, la Sociedad
registra los saldos derivados del citado impuesto en cuentas con empresas del grupo y
asociadas en el balance adjunto. El gasto o ingreso devengado por impuesto sobre
sociedades, de las sociedades que se encuentran en régimen de declaracion consolidada, se
determina teniendo en cuenta, ademas de los parametros a considerar en caso de tributacién
individual expuestos anteriormente, os siguientes:
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» Las diferencias temporarias y permanentes producidas como consecuencia de la
eliminacién de resutados por operaciones entre sociedades del Grupo, derivadas del
proceso de determinacion de la base imponible consolidada.

» Las deducciones y bonificaciones, asi como las bases imponibles negativas gue
corresponden a cada sociedad del Grupo fiscal que tributan en el regimen de declaracion
consolidada se imputaran a la sociedad que realizé la actividad u obtuvo el rendimiento
necesario para obtener el derecho a Ia deduccién o bonificacion fiscal.

Las diferencias temporarias derivadas de las eliminaciones de resultados entre las empresas
del grupo fiscal se reconocen en la sociedad que ha generado el resultado y se valoran por el
tipo impositivo aplicable a la misma.

Por la parte de los resultados fiscales negativos procedentes de algunas de las sociedades
del Grupo que han sido compensados por el resto de las sociedades del Grupo consolidado,
surge un crédito y débito reciproco entre las sociedades a las que corresponden y las
sociedades que lo compensan. En caso de que exista un resultado fiscal negativo que no
pueda ser compensado por el resto de sociedades del Grupo consclidado, estos créditos
fiscales por pérdidas compensables son reconocidos como activos por impuesto diferido,
considerando para su recuperacion al grupo fiscal como sujeto pasivo.

Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion de la corriente real de bienes y servicios que
representan y con independencia del momento en que se produce la corriente monetaria o
financiera derivada de ellos.

Los ingresos se reconocen cuando se transfiere el control de los bienes o servicios a los
clientes. En ese momento los ingresos se registran por el importe de la contraprestacion a la
que se espera tener derecho a cambio de la transferencia de los bienes y servicios
comprometidos derivados de contratos con clientes, asi como otros ingresos no derivados de
contratos con clientes que constituyen la actividad ordinaria de la Sociedad. El importe
registrado se determina deduciendo del importe de la contraprestacion por la transferencia de
los bienes o servicios comprometidos con clientes u ofros ingresos correspondientes a las
actividades ordinarias de la Sociedad, el importe de los descuentos, devoluciones, reducciones
de precio, incentivos o derechos entregados a clientes, asi como el impuesto sobre el valor
afiadido y otros impuestos directamente relacionados con los mismos que deban ser objeto de
repercusion.

En cuanto a los ingresos por prestacion de servicios, estos se reconocen considerando el
grado de realizacion de la prestacion a la fecha de balance, siempre y cuando el resultado de
la transaccién pueda ser estimado con fiabilidad.

Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Como consecuencia de la actividad desarrollada por Ia Sociedad, no se requiere la realizacion
de actuaciones relacionadas con el medio ambiente.

Transacciones entre partes vinculadas

Las transacciones con partes vinculadas son contabilizadas por el valor razonable de la
contraprestacion entregada o recibida, de acuerdo con las normas de valoracion detalladas
anteriormente.

Clasificacion de los activos y pasivos entre corrientes y no corrientes
Los activos y pasivos se presentan en el balance clasificados entre corrientes y no corrientes.

A estos efectos, los activos y pasivos se clasifican como corrientes cuando estan vinculados
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al ciclo normal de explotacién de la Sociedad y se esperan vender, consumir, realizar o liquidar
en el transcurso del mismo, aquellos otros cuyo vencimiento, enajenacion o realizacion se
espera que se produzca en el plazo maximo de un afio, los clasificados como mantenidos para
negociar y el efectivo y otros activos liquidos equivalentes cuya utilizacién no esta restringida
por un periode superior & un afo.

{o) Prestaciones a los empleados
La Sociedad reconoce un pasivo y un gasto para hacer frente a la retribucion trianual
establecida contractualmente para determinado personal, en base a una formula que tiene en
cuenta ciertos indicadores economicos y financieros relacionados con la evolucién del negocio

desarroliado por el Grupo, reconociéndose una provision cuando esté contractualmente
obligada o cuando Ia practica en el pasado ha creado una obligacion implicita.

5. INMOVILIZADC INTANGIBLE

Su detalle y movimiento es como sigue:

Aplicaciones

Miles de euros informaticas
Coste al 31 de diciembre de 2023 64
Altas -
Coste al 31 de diciembre de 2024 64
Amortizacién acumulada al 31 de diciembre de 2023 82)
Altas (1
Amortizacion acumulada al 31 de diciembre de 2024 (63)
Valor neto contable al 31 de diciembre de 2024 1
Coste al 31 de diciembre de 2024 64
Altas -
Coste al 31 de diciembre de 2025 64
Amortizacion acumulada al 31 de diciembre de 2024 (63)
Altas (1
Amortizacién acumulada al 31 de diciembre de 2025 {64)

Valor nete contable al 31 de diciembre de 2025 -

Al 31 de diciembre de 2025, la Sociedad tiene elementos del inmovilizado intangible totalmente
amortizados por importe de 64 miles de euros (62 miles de euros al 31 de diciembre de 2024).

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, no existen elementos dentro del inmovilizado intangible afecto
a garantias o reversion, asi como tampoco sujetos a restricciones en cuanto a su titularidad.

Todo el inmovilizado de la Sociedad se encuentra afecto a actividades empresariales propias de su
actividad y esta situado dentro del territorio nacional.
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6. INMOVILIZADO MATERIAL

Su detalle y movimiento es como sigue:

Otras
instalaciones, Otro -
utilajey  inmovilizado rotal

Miles de euros mobitiaric
Coste al 31 de diciembre de 2023 1.129 258 1.387

Altas 5 3 2]
Coste al 31 de diciembre de 2024 1.134 261 1.395
Amortizacién acumulada al 31 de diciembre de 2023 (549} (232) {781)

Altas (90) {(11) {(101)
Amortizacién acumulada al 31 de diciembre de 2024 (639) (243) {882)
Valor neto contable al 31 de diciembre de 2024 495 18 513
Coste al 31 de diciembre de 2024 1.134 261 1.395

Altas 34 1 35
Coste al 31 de diciembre de 2025 1.168 262 1.430
Amortizacién acumulada al 31 de diciembre de 2024 (639) {243) (882}

Altas (91) {6} e7)
Amortizacién acumulada al 31 de diciembre de 2025 (730) {249) (979}
Valor neto contable al 31 de diciembre de 2025 438 13 451

Al 31 de diciembre de 2025, la Sociedad tiene elementos del inmovilizado material totalmente
amortizados por importe de 469 miles de euros (452 miles de euros al 31 de diciembre de 2024).

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, no existen elementos dentro del inmovilizado material afectos
a garantias, asi como tampoco sujetos a restricciones en cuanto a su titularidad.

Todo el inmovilizado de la Sociedad se encuentra afecto a actividades empresariales propias de su
actividad y esta situado dentro del territorio nacional.

La Sociedad tiene formalizadas polizas de seguro para cubrir adecuadamente los riesgos a los que
estan sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material.

7. INVERSIONES INMOBILIARIAS

Su detalle y movimiento es como sigue:

Terrenos y
Miles de euros construcciones
Coste al 31 de diciembre de 2023 2.536
Altas .
Coste al 31 de diciembre de 2024 2.536
Amortizacion acumulada al 31 de diciembre de 2023 (2.449)
Altas (75)
Amortizacién acumulada al 31 de diciembre de 2024 (2.524)
Valor neto contable al 31 de diciembre de 2024 12
Coste al 31 de diciembre de 2024 2.536
Altas
Coste al 31 de diciembre de 2025 2.536
Amoriizacion acumulada al 31 de diciembre de 2024 (2.524)
Altas {12)
Amortizacion acumulada al 31 de diciembre de 2025 (2.536)

Valor neto contable al 31 de diciembre de 2025 -
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Las inversiones inmobiliarias registradas al 31 de diciembre de 2025 y 2024 corresponden a dos
locales situados en inmuebles en Bilbao y Vitoria propiedad de fa Sociedad. Al 31 de diciembre de
2025 el local de Bilbao se encuentra parcialmente disponible para su arrendamiento.

Los gastos derivados de las inversiones inmobiliarias propiedad de la Sociedad se corresponden
con su amortizacion anual, asl como con los gastos de mantenimiento, los cuales han ascendido a
56 miles de euros durante el gjercicio 2025 (55 miles de euros durante el ejercicio 2024). Todos los
gastos se registran en |a cuenta de pérdidas y ganancias en base al principic de devengo.

Al 31 de diciembre de 2025, la Scociedad tiene elementos de inversiones inmobiliarias totalmente
amortizados por importe de 2.536 miles de euros (54 miles de euros al 31 de diciembre de 2024).

No existen restricciones a la realizacion de las inversiones inmobiliarias ni al cobro de los ingresos
derivados de las mismas.

No existen obligaciones contractuales para adquisicion, construccion o desarroilo de inversiones
inmobiliarias ni para reparaciones, mantenimiento o mejoras.

La Sociedad tiene formalizadas polizas de seguro para cubrir adecuadamente los riesgos a los que
estan sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material.

8. ARRENDAMIENTOS

Al 31 de diciembre de 2025, la Sociedad tiene suscrito un contrato de arrendamiento operativo de
oficinas como arrendatario con la sociedad Inveriasa, S.L. como arrendador, cuyo vencimiento esta
previsto en diciembre de 2029.

El detalle de cuotas minimas derivado de los contratos anteriores, de acuerdo con las condiciones
actualmente vigentes, sin considerar la repercusion de gastos comunes ni incrementos futuros por
IPC, es como sigue:

Vencimiento Miles de euros

Hasta un afio 373
Entre uno y cuatro afios 1.103
Total vencimientos 1.476

9. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

ACTIVOS FINANCIEROS

L a composicion de los activos financieros por categoriaé al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es la
siguiente:

Miles de euros

Instrumentos financieros Instrumentos financieros
a largo plazo acorto plaze
Total
Categorias Creditos Valores Créditos
Inslrutrrr;;r:r:i Ch Derivados representativos Derivados
. Otros de deuda Otros
2025 2024 2025 2024 2025 2024 20256 2024 2025 2024
Activos financieros a coste amoriizado - 57 57 15122 8.281 7.2304 8.338 22.483
Aciives financieros a coste (nota 10) 2593687 2588975 - - - - 2593687 2586975
Total Activos Financieros 2,591,687 2586975 57 57 - 15122 £.281 7.304 2502,025 2.609.458
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Los anteriores activos financieros se desglosan en el balance adjunto como sigue:

Miles de euros

Instrumentos financieres Instrumentos fnancieros
a largo plazo a corto plaze
s o Total
Categorias Instrumentes de Créditos Valores Créditos
trimonio Derivados represerntativos Derivados
pa Otres de deuda Otros
2023 2024 2025 2024 025 2024 2025 2024 2025 2024

Activos financieros no corrsntes:

Inversiones en empresas del grupe y asociadas a largo plazn  2.593.687 2.586.975 - - 2.593.687 2.586.975

Instrumentos de patimonic (nota 10) 2593687 2585975 = - 2593687 2.586.975
Inversiches financieras a largo plaze - 57 57 - = 57 57
Otros activos financieros - - 57 57 - - 57 ET
Total actives financieros ho corriantes. 2.593.687 2.586.975 57 57 - 2593.744 2.587.032

Activag Bnancieros cormgptes:

Deudores comerciales yotras cuentas a cobrar = 8281 7.304 8.281 7.304
Empresas del grupo yasociadas, deudores (nota 11} - - - §261 7287 8.261 7287
Deudores varios {(nota 11) - - 17 17 17 17
Personal {nota 11) - - 3 3 -

[nversicnas financieras a corto plazm - - 15.122 - - 15122
Valores representativos de deuda = - 15.122 - 15.122

Total activos financieras corrientes - - - 15.122 8281 7304 8.281 22426

Total Activos Financieros 2593687 2.586.975 57 57 - 15.122 8.291 7304 2602025 2809456

‘Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el valor contable y el valor razonable de los activos financieros
no difieren de forma significativa.

Activos financieros a coste amortizado
(a) Otros activos financieros a largo plazo

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 recoge fundamentalmente las fianzas entregadas por la
Sociedad en relacién con el contrato de arrendamiento de sus oficinas {véase nota 8).

(b) Valores representativos de deuda

Al 31 de diciembre de 2024, valores representativos de deuda recogia las inversiones realizadas
por la Sociedad en valores de renta fija que devengaban intereses a fipos de mercado y cuyo
vencimiento era superior a 3 meses. El importe total en dichos activos se correspondia con el saldo
de |a cuenta de reserva del servicio de la deuda relacionada con el préstamo sindicado susctito por
la Sociedad y que fue amortizado total y anticipadamente en febrero de 2025 (véase nota 15). La
remuneracién de los citados valores al 31 de diciembre de 2024 se situaba en una tasa media del
3,34%.

PASIVOS FINANCIEROS

Los pasivos financieros, todos ellos pertenecientes a la categoria de pasivos financieros a coste
amortizado, se desglosan en los balances adjuntos como sigue:

Miles ¢ euras

nnanvj;‘:r::?:}:rlgﬂ: plazo Instrumentos financieros a corto plaze
Deudas con Dbligaciones ¥ ekl
Caegorias Deg::;es entidades de otros valores Deg::ac:ﬂs
erédito negoclables
2025 2024 28025 2024 2025 2024 2025 2024 2028 2024

Pasivos financisros ne conientes;

Deudas a largo plazo 1 1 1
Oros pasivos financieros 3 1 1 1

Deudas con empresas del grupo y asac. a larga plazo {nota 18) 850.271 752,030 8502711 752.030

Total Paslvos Anancieras no corrlentes B50.272 762031 - 850272 752.031

Pasivos financieres corianies:

Deudas 3 corto plaze - 501790 283 45.491 - 45.481 S04.421
Obligaci yoiros valores lables {nota 14) - 2831 - 2531
Deudas con entidades de crédito (nota 13} - 501780 501.780
Ofros pasivos financieros - 45.491 - 45491 -

Deudas con empresas del grupo ¥ asoc. a corta plazo (nota 18) - 115748 78.245 115.748 78.245

Acreedores comarciales yoras cusntas a pagar - 2.556 2407 2556 2.407
Acreedores varias - 840 898 940 B8
Personal - 1618 1508 1616 1.508

Total Pasives Anancleras corrientes - - - 501.790 - 28631 183.785 80.652 183.735 585073

Total Paslves Anancleros 850272 75201 - 601790 2.631 1683.795 80.652 1.014.087 1337104
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Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el valor contable y el valor razonable de los pasivos financieros
no difieren de forma significativa.

(&) La informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores segun la
disposicién adicional tercera, “Deber de Informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio,
modificada por la ley 18/2022, de 28 de septiembre, en 2025 y 2024, se presenta a
continuacioén:

2025 2024
Dias
Periodo medio de pago a proveedores 4 5
Ratio de operaciones pagadas 4 4
Ratio de operaciones pendientes de pago 13 8
Importe
{Miles de euros)
Total pagos realizados 5119 4.387
Total pagos realizados en plazo inferior al méximo establecido 5113 4.385
Total pagos pendientes 63 109
Otra informacion
Numeroe de facturas pagadas en plazo inferior al maximo establecido av4 733
Porcentaje de facturas abonadas en plazo inferior al maximo establecido 100% 99%
Porcentaje de pagos realizados en plazo inferior al maximo establecido 100% 100%
Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad no mantiene saldos pendientes de pago
por operaciones comerciales que acumulen un aplazamiento superior al plazo legal de pago
de acuerdo con lo dispuesto en la Ley 3/2004, de 29 de diciembre y sus modificaciones
posteriores mediante la Ley 15/2010, de 5 de julio y el Real Decreto-ley 4/2013, de 22 de
febrero.
10. [INVERSIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS

Su detalle y movimiento al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es como sigue:

Saldoal Saldo al ) Saldo al
Miles de euros 3nzizozs TEEPASOS gyompgq  AMAS Baias  ainziz025
Enaitinere, 5.A 2.583.985 2.583.965 - - 2583965
Europistas, S.A 3166 3.168
Instrumentes de Patrimonio en Empresas del Grupo 2.583.965 2.583.965 3.166 - 258743
Tacel Inversiones, S.A 3.130 3.130 1739 - 4,869
Bip&Drive, ED.E., S.A 3.010 3.010 - - 3.010
Instrumentos da Patrimonio en Empresas Asociadas 6.140 6.140 1.739 - 7.879
Tacel Inversionses, S.A (3.130) (3.130) 1.808 (1.322)
Correciones valorativas por deterioro (3.130) - {3.130) 1.808 (1.322)
TOTAL INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO 2.586.975 - 2586975 4904 1.808 2.593.687
Tacel Imversiones, S.A 1.217 (1217 -
Créditos a Empresas del Grupo, Asociadas y Multignipo 1.217 (1.217} - -
Tacel Inversiones, S.A (1.217) 1.217
Correciones valorativas por deterloro (1.217) 1217
TOTAL CREDITOS A EMPRESAS . - -
TOTAL 2.586.975 - 2586975 4.904 1.808 2.693.687

(a) instrumentos de Patrimonio en Empresas del Grupo

Con fecha 24 de julio de 2025, se elevd a escritura publica la transmisién por importe de 3.166 miles
de euros a ITINERE del 100% de las acciones que Enaitinere, S.A. mantenia hasta la fecha en el

capital de Europistas, S.A.
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El detalle de las participaciones en sociedades del Grupo al 31 de diciembre de 2025 es como
sigue:

Miles de euros
Otras partidas

k. P — . . .~ Resultadode Resultadedel Patrimonic Valor an Dividendos

Nombre de la Seciedad % Participacion Capital Reservas del p:ir:Tcmo explotaciin sjercicic neto libros recibidos
Enaitinere, 5.4 ™ 100,00% 138,082 1.040.941 - (14) 111.238 1291241 2583565 480.572
Europistas, 8.4 2 100,00% 880 883 - 27 39 1.802 3186
() Etvalar en libros incluye la asignacitn del fondo de comercio derivado de la inacién de negoci i en ¢l ejercicio 2008 (v&ase nota 1 ().
) E) vator en libros incluye la ion de [as sooi en las que icipa Europi: 8.A. en la fecha de transmisin y que forma parte de! precie al que la misma se llevé a gabo,

Nombre Sociedad Actividad Direccidn

Enaitinere, S.A Holding de concesiones Calle Posta Joan Maragall, 1 Edificio Euracentro Madrid - Espafia
Europistas, S.A Aclividades en refacidn con infraestructuras de fransporte Calle Poeta Joan Maragall, 1 Edificic Eurocentro Madrid - Espafa

La actividad de Enaitinere es la prestacion de servicios a sociedades mercantiles, asi como la
compra y venta de sociedades mercantiles y sus bienes. Al 31 de diciembre de 2025, es la
propietaria del 100% del capital de Ena Infraestructuras, S.A. (en adelante ENA), sociedad cabecera
del Grupo del mismo nombre cuya actividad principal es la direccion y coordinacion de la gestion,
la implantacién de politicas comunes, asi como la gestién de la deuda y de la tesoreria de sus
sociedades dependientes Autopistas del Atlantico Concesionaria Espafiola, S.A. (Audasa),
Autopista Concesionaria Astur-Leonesa, S.A. (Aucalsa), Autopistas de Navarra, S.A. (Audenasa),
Autoestradas de Galicia, Autopistas de Galicia, Concesionaria de La Xunta de Galicia, S.A.
(Autoestradas). Los respectivos contratos concesionales de las sociedades en que Enaitinere
participa tienen su vencimiento entre los afios 2029 (Audenasa) y 2050 (Aucalsa).

Europistas, S.A. (anteriormente AP-1 Europistas Concesionaria del Estado, S.A.U, beneficiaria del
contrato de concesién administrativa para la construccion, conservacion y explotacion de la
autopista AP-1 Burgos-Armifién, cuya finalizacion se produjo el 30 de noviembre de 2018) tiene
como objeto social la promocién o realizacion de alguna o algunas de las actividades sefialadas en
sus estatutos, respecto de cualesquiera otras autopistas, carreteras, tuneles o tramos de los
mismos de los que en el futuro pueda ser adjudicataria, pudiendo realizar actividades en relacion
con infraestructuras de transporte y de comunicaciones, de conformidad con las disposiciones
aplicables. Europistas mantiene participaciones en las siguientes sociedades:

+ Del 100% en el capital de Gestion de Infraestructuras de Bizkaia, S.A., cuya actividad consistio
en la conservacion y explotacién de la AP-8 en el tramo que discurre por el Territorio Historico
de Bizkaia hasta el 30 de junio de 2021.

+ Del 55% en el capital de Gestidn de Infraestructuras Viarias de Bizkaia, S.A., sociedad que
presta el servicio de conservacion y explotacién de la AP-8 en el tramo que discurre por el
Territorio Histérico de Bizkaia desde el 1 de jufio de 2021 y por un plazo de 5 afnos.

o Deterioro de inversiones en empresas del grupo

Al 31 de diciembre de 2025 la Sociedad no ha identificado la existencia de indicios de deterioro de
sus inversiones en empresas del Grupo. No obstante lo anterior, la Sociedad ha llevado a cabo una
prueba de deterioro de valor de su inversion en su filial Enaitinere. Para eflo, se han realizado
estimaciones mediante métodos de descuento de flujos de efectivo a través de los que se ha
determinado €l valor en uso de dichas inversiones con el ohjetivo de determinar su valor
recuperable al cierre del ejercicio de forma fiable.

Para la realizacion de este test de deterioro, la Sociedad ha dispuesto de proyeccicnes, a partir de
las cuales ha obtenido el valor en uso de sus inversiones, que estan basadas en los planes
econdmico-financieros de cada una de las sociedades concesionarias de las que la Sociedad es
accionista. Dichos planes econémico-financieros prevén la completa recuperacion de la inversion
realizada por las distintas sociedades, asi como la amortizacion de la deuda suscrita, a lo largo de
sus respectivos periodos concesionales.
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Para |a determinacién del valor actual de los flujos de efectivo futuros, se tienen en cuenta las
siguientes variables:

¢ Plazo estimado de generacién de flujos de efectivo de las concesionarias, el cual se corresponde
con el periodo de duracién de los correspondientes contratos concesionales.

0  Proyeccion de ingresos y gastos de acuerdo con los siguientes criterios:

»  Sobre la base de la evolucion prevista del indice de precios al consumo (IPC} y, tomando en
consideracion otras variables como el grado de madurez de cada una de las sociedades
concesionarias, asi como cualesquiera otros aspectos especificos que pudieran afectar a la
actividad futura de las mismas, se han estimado los ingresos que seran generados por las
citadas sociedades a lo largo de sus vidas concesionales. Para ello, se han tenido en cuenta
las estimaciones de trafico de cada una de las sociedades concesionarias correspondientes
a los periodos concesionales que restan hasta la fecha prevista de reversion a las respectivas
Administraciones concedentes, las cuales se han realizado sobre la base de un estudio de
trafico elaborado por un experto independiente.

= En relacion con los gastos, se han estimado sobre la base de la evolucion prevista del IPC,
asi como en funcién de la evolucién prevista de la actividad (trafico, mejoras técnicas, etc.).

0 Respecto a las inversiones futuras, que incluyen las actuaciones de mantenimiento, reposicién y
mejora de las infraestructuras, se han empleado las mejores estimaciones de que disponen las
sociedades en base a su experiencia y a la evolucion esperada de su actividad.

0 Calendario de amortizacion de deuda y de refinanciacion de acuerdo con los flujos estimados.

¢ Politica de distribucidn de dividendos a los accionistas.

¢ Una tasa de descuento estimada de un 8,77%, resultante de incrementar al coste del dinero a
largo plazo, el riesgo pais asignado por el mercado, la prima de riesgo asignable al negocio, asi

como la estructura financiera.

En relacién con la participacidn en la filial Europistas, la Sociedad no ha identificado la existencia
de indicios de deterioro tras su adquisicién en el ejercicio 2025,

(b} Instrumentos de Patrimonio en Empresas Asociadas

El detalle de las participaciones en empresas asociadas al 31 de diciembre de 2025 es como sigue:

Miles de euros
Otras partidas

Nombre de Ja Saciedad o%Participacién  Capital Feservas  del patrimonio ReSUN@dede  Resutadodsi  Patrimonic  Valoren  Dhidendos
heto expletacion ejercicio neta libras recibides
Tacel Inversiones, S.A 5,57% 110.142 (46.679) (2.198) (3.129) B0.343 3.547
Bip & Drive, ED.E, S.A 25,00% 4513 20.205 967 826 25643 3.010
Nombre Sociedad Actividad Diraccidn
Tacel inversiongs, S8A Halding de concesiones {Partiipacién en ACEGA) Calle Feal -San Mamede da Ribadulla, Vedra, A Corufia - Espaia
Bip & Drive, ED.E., SA Cabro telem atico por el derecho de acceso a cualquier infaestruchira Calle Serrano, 45; Planta 2. Madrid - Espaifia

Tacel inversiones, S.A y Bip & Drive, E.D.E., $.A. son auditadas por PricewaterhouseCoopers
Auditores, S.L.

Tacel Inversiones, S.A.

En el marco del proceso de restructuracion de la deuda de ACEGA, filial al 100% de Tacel
Inversiones, S.A., que supuso una importante reduccidn de su volumen de financiacion, y en virtud
de lo contemplado en el acuerdo de accionistas suscrito el 25 de febrero de 2025 por Globalvia
Inversiones, S.A.U. e ITINERE, con fecha 27 de febrero de 2025, se llevé a cabo la ampliacion del
capital de Tacel Inversiones, S.A., respecto de la que la Sociedad renuncié a su derecho de
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suscripcién por lo que la participacion que ITINERE mantenia al 31 de diciembre de 2024 se diluys,
pasando de un 9,36% a un 2,84%.

Con fecha 24 de julio de 2025, se elevé a escritura publica la transmisién por importe de 1.739 miles
de euros a ITINERE del 2,73% de las acciones que Ena infraestructuras, S.A. mantenia hasta la
fecha en el capital de Tacel Inversiones, S.A. Asi, y tras la citada operacién de compraventa, al 31
de diciembre de 2025, ITINERE mantiene una participacion de un 5,57% en el capital social de
Tacel Inversiones, S.A., que es el Socio Unico de “Autopista Central Gallega, CE.SA" (en
adelante, ACEGA), concesionaria para la construccion, conservacion y explotacién en régimen de
peaje de la autopista Santiago de Compostela-Ourense, tramo Santiago-Alto de Santo Domingo.
La duracicn de la citada sociedad est4 limitada al periodo de la concesién, que terminara el 25 de
naviembre de 2074.

La Sociedad registré en el ejercicio 2012 una correccién valorativa por deterioro del 100% del valor
de su participacion en Tacel Inversiones, S.A., derivada del test de deterioro realizado al cierre del
citado ejercicio, mediante el que se estimé el valor actual de los flujos de efectivo futuros que
esperaba obtener del proyecto de Autopista Central Gallega, C.E.S.A. El citado deterioro fue
consecuencia del efecto que, sobre |as previsiones de negocio, generd la evolucion de [a actividad
de este proyecto, cuyo descenso de los niveles de trafico afecta de manera significativa al desarrollo
del mismo. Durante el ejercicio 2025, y como consecuencia de la ampliacion de capital llevada a
cabo por Tacel Inversiones, S.A. en la que la Sociedad no ejercié su derecho de suscripcidn, se ha
registrado una reversion parcial de la citada correccién valorativa por importe de 1.808 miles de
euros tras la comprobacién del importe recuperable de la inversion en base a su patrimonio neto.

La Sociedad ha comunicado a esta participada el porcentaje en que participa en {a misma.

Bip&Drive. S.A.

Con fecha 18 de marzo de 2014, se constituyo Bip & Drive, S.A., actualmente Bip & Drive, E.D.E.,
S.A., cuya actividad es la prestacion de servicios de gestion de cobro por el derecho de acceso a
cualquier infraestructura, asi como la promocion, comercializacién, venta, gestion y explotacion de
servicios o productos telematicos y de equipos asociados.

Al cierre del gjercicio 2025 la Sociedad ha comprobado el importe recuperable de su inversion en
Bip & Drive, E.D.E. en base a su patrimonio neto, no habiéndose puesto de manifiesto la necesidad
de registrar correccién valorativa alguna.

La Sociedad ha comunicado a esta participada el porcentaje en que participa en la misma.
(€) Créditos a empresas del Grupo, Asociadas y Multigrupo

Con fecha 28 de diciembre de 2008, la sociedad Tacel Inversiones, S.A. suscribié con sus
accionistas un contrato de préstamo participativo por un importe total de 13.000 miles de euros en
el que la Sociedad participaba por importe de 1.217 miles de euros. El vencimiento de dicho
préstamo se encontraba subordinado al contrato de credito principal suscrito por ACEGA con
diversos prestamistas y se otorgd con la finalidad de que esta pudiera atender sus obligaciones de
pago con la U.T E. constructora y devengaba intereses en funcién de la evolucién del trafico de la
sociedad prestataria.

Al cierre del ejercicio 2012, la Sociedad registré una correccion valorativa por deterioro del importe
total del citado préstamo por las mismas razones comentadas anteriormente respecto al deterioro
de la participacién registrado durante el citado ejercicio 2012.

Con fecha 27 de febrero de 2025, Tacel Inversiones, S.A. procedid a la amortizacion del

mencionado préstamo que fue reintegrado en efectivo, por lo que la Sociedad registré la reversion
de la correccion valorativa por deterioro contabilizada en 2012 por importe de 1.217 miles de euros.
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Durante los ejercicios 2025, hasta su amortizacién, y 2024 no se cumplieron las condiciones
establecidas a tal efecto, por lo que no devengaron intereses.

11. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS A COBRAR

El detallé de los deudores comerciales y ofras cuentas a cobrar al 31 de diciembre de 2025 y 2024,
25 como sigue:

Miles de euros 2025 2024

Empresas del grupe y asociadas, deudores (nota 18) 8.261 7.287
Deudores varios 17 17
Perscnal 3 -
Activos por impuesto corriente {nota 17) 21.536 29.799
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 29.817 37.103

Al 31 de diciembre de 2025, Activos por impuesto corriente incluye 5.383 miles de euros,
correspondientes a la liquidacion del impuesto sobre beneficios del ejercicio 2024 derivados de la
tributacion en régimen de consolidacion, que a la fecha de formulacion de las presentes cuentas
anuales ya ha sido cobrado (véase nota 17).

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, no existen correcciones por deterioro de saldos de deudores
comerciales y ofras cuentas a cobrar.

12. EFECTIVO ¥ OTROS ACTIVOS LiQUIDOS EQUIVALENTES

Al 31 de diciembre de 2025, Otros activos liquidos equivatentes recoge las inversiones realizadas
por la Sociedad en valores de renta fija que devengan intereses a tipos de mercade y cuyo
vencimiento se sittia a menos de 3 meses. La remuneracion de los citados valores se situa en una
tasa media del 2,05%. Los intereses devengados por las citadas inversiones al 31 de diciembre de
2025 ascienden a 78 miles de euros.

13. FONDOS PROPIOCS

Su detalle y movimiento se muestra en el estado de cambios en el patrimonio neto que forma parte
integrante de las presentes cuentas anuales.

(a) Capital Suscrito

Con fecha 16 de octubre de 2024, Itinere Investments Holding, B.V., entidad gestionada por APG
Asset Management N.V., adquirié la totalidad de la participacion que hasta la fecha ostentaba
Globalvia GVIT, S.L.U. en la Sociedad representativa de un 39,65%.

Con fecha 23 de diciembre de 2024, Estivo Investments Holding, B.V., entidad también gestionada
por APG Asset Management N.V. y accionista de ITINERE desde 2018, transmitio un 4,13% de su
participacion en ITINERE a Corsair ltinere Investments Partners L.P., por lo que, al 31 de diciembre
de 2024, su participacion en el capital social se situaba en el 1,53%.

Con fecha 16 de enero de 2025, ltinere Investments Holding B.V. transmitié un 25% de su
participacién en ITINERE a Swiss Life Retina BidCo S.ar.l.

Con fecha 2 de mayo de 2025, tuvo lugar la fusién de Itinere Investco, B.V., accionista de la
Sociedad desde 2019, como sociedad absorbida y Estivo Investments Holding, B.V. como sociedad
absorbente como consecuencia de la cual se produjo la transmisién de las acciones que la primera
mantenia en ITINERE representativas del 17,56% de su capital social.

ITINERE INFRAESTRUCTURAS, S.A. Cuentas Anuales 2025, Pagina 30 de 59




ITINERE INFRAESTRUCTURAS, S.A.

Memotia de Cuentas Anuales

Asimismo, en el marco de la fusién de Estivo Investments Holding, B.V. como sociedad absorbida
e Itinere Investments Holding B.V. como sociedad absorbente llevada a cabo con fecha 3 de mayo
de 2025 se produjo la transmision de ias acciones que la primera mantenia en ITINERE
representativas del 19,09% de su capital social.

Con fecha 20 de mayo de 2025, tuvo lugar la transmision de la participacion que Arecibo Servicios
y Gestiones, S.L. mantenia en el capital social de ITINERE representativa del 36,97% a su Socio
Unico, Itinere Investments Holding B.V., tras la cual se procedié a la liquidacién y disolucion de la
citada sociedad.

Con fecha 6 de octubre de 2025, se elevaron a publico los acuerdos relativos a la ampliacion del
capital social de la Sociedad al objeto de atender la conversion de las obligaciones convertibles
emitidas en junio de 2014 y cuyo vencimiento tuvo lugar en dicha fecha, lo que ha supuesto la
emisién de 144.221.609 nuevas acciones de 0,49 euros de valor nominal (nota 14).

Adicionalmente, con fecha 20 de noviembre de 2025, se ha producido la transmisién de acciones
representativas del 12,53% del capital social de ITINERE por parte de Itinere Investments Holding
B.V. a Swiss Life Retina BidCo S.a .1, por lo que, al 31 de diciembre de 2025, esta (ltima ostenta
una participacién en el capital de ITINERE de un 37,59%.

Asi pues, de acuerdo con lo anterior, la composicion del capital social al 31 de diciembre de 2025
y 2024, es la siguiente:

2025 2024

Namero de Y Namero de Yo

acciones Participacion acciones Participacion
ltinere Investments Holding B.V. 355.277.519 58,40% 184.000.638 39,65%
Swiss Life Retina BidCo S.arl. ,228.639.988 37.59% - -
Arecibo Senicios y Gestiones, S.L. - - 171.560.370 36,97%
Itinere Investco, B.V. - - 81.498.852 17,56%
Corsair ltinere Investments Pariners L. 23.662.148 3,89% 19.185.338 4,13%
Estive Investments Helding, B.V. - - 7.112.848 1.53%
Otros accionistas 426.554 0,07% 676.067 0,15%
Autocartera 302977 0,05% 53.464 0,01%
TOTAL 608.309.186 100,00% 464.087.577 100,00%

Al 31 de diciembre de 2025, los principales accionistas de la Sociedad son Itinere Invesiments Holding,
B.V., gestionada por APG Asset Management N.V., y Swiss Life Retina BidCo, S.ar.l, gestionada por
Swiss Life Asset Managers Luxembourg S.A.

La Sociedad ITINERE esta controlada conjuntamente por APG Asset Management N.V. y Swiss
Life Asset Managers Luxembourg S.A., actuando estas en nombre de los accionistas a los que
representan a través de las respectivas participaciones indirectas que dichos accionistas ostentan
en ITINERE.

Al 31 de diciembre de 2025, el capital social de ITINERE esta representado por 608.309.186
acciones nominativas de 0,49 euros de valor nominal cada una de ellas, totalmente suscritas y
desembolsadas (464.087.577 acciones de mismo valor nominal al 31 de diciembre de 2024).

Las cuentas anuales correspondientes a los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2012 y
2018 incluyen detalle de las ampliaciones de capital llevadas a cabo en dichos ejercicios. Asimismo,
en las cuentas anuales correspondientes a los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2018,
2019, 2020 y 2023 se facilita detalle de las operaciones de compraventa de acciones de la Sociedad
que tuvieron lugar en los citados ejercicios.
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Durante el ejercicio 2025, y sobre la base de la autorizacién para la adquisicion de acciones propias
acordada por ia Junta General de Accionistas de la Sociedad de 23 de mayo de 2024, la Sociedad
ha adquirido un total de 249.513 acciones de 0,49 euros de valor nominal a un precio de adquisicién
de 4,10 euros por accién. Asi pues, al 31 de diciembre de 2025, la Sociedad posee acciones propias
por valor de 1.235 miles de euros compuestas por 302.977 acciones de 0,49 euros de valor nominal
y cuyo precic medio de adquisicion asciende a 4,08 euros por accion (acciones propias por valor
de 212 miles de euros al 31 de diciembre de 2024 compuestas por 53.464 acciones de 0,49 euros
de valor nominal y cuyo precio medio de adquisicion se situaba en 3,96 euros por accion).

Como consecuencia del dividendo a cuenta del resultado correspondiente al ejercicio 2025
acordado por el Consejo de Administracion de la Sociedad con fecha 10 de diciembre de 2025, se
ha registrado un ajuste en la valoracién de las acciones propias de 55 miles de euros (nota 3 (b)).

(b) Prima de emisién

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 la prima de emisién asciende a 1.038.560 miles de euros. Esta
reserva es de libre disposicién en la medida en que los fondos propios resultantes no sean inferiores
al capital social.

(c) Reserva legal

Las sociedades estan obligadas a destinar un minimo del 10% de los beneficios de cada gjercicio
a la constitucion de un fondo de reserva hasta que éste alcance una cantidad igual al 20% del
capital social. Esta reserva no es distribuible a los accionistas y solo podra ser utilizada para cubrir,
en el caso de no tener otras reservas disponibles, el saldo deudor de la cuenta de pérdidas y
ganancias. Al 31 de diciembre de 2024, la Sociedad tenia dotada esta reserva en su totalidad
respecto de la cifra del capital social en dicha fecha por importe de 45.481 miles de euros.

(d) Otras reservas

Al 31 de diciembre de 2025, incluye reservas voluntarias por importe de 484.436 miles de euros
(486.861 miles de euros al 31 de diciembre de 2024), asi como otras derivadas de la primera
aplicacion del Plan General de Contabilidad vigente desde el 1 de enerc de 2008, por importe de
6.280 miles de euros.

Durante el ejercicio 2025, la Sociedad ha registrado un ajuste negativo en las reservas voluntarias
por importe de 2.424 miles de euros derivado de la cesion y transmision a la Sociedad de los
derechos de crédito de 43 de las obligaciones convertibles, adquiridas con fecha 3 de octubre de
2025 y que fueron posteriormente amortizadas (nota 14).

Las anteriores reservas son de libre disposicién salvo si por la distribucién, el patrimonio neto fuera
inferior al capital social de la Sociedad.

Los beneficios imputados directamente a patrimonio neto no pueden ser objeto de distribucion, ni
directa ni indirectamente.

14. OBLIGACIONES Y OTROS VALORES NEGOCIABLES

Con fecha 29 de julic de 2014, la Sociedad realizé una emision de 11.000 obligaciones
subordinadas convertibles de 5.000 euros de valor nominal unitario, emitidas a la par, que fue
totalmente suscrita y desembolsada en dicha fecha y cuya finalidad prevista era atender el pago de
las obligaciones tributarias derivadas del proceso de desinversion en Chile, del cual se facilita
detalle en las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2014, no pudiéndose destinar los
fondos de fa emision a ninguna otra finalidad y debiéndose destinar a su amortizacion anticipada
obligatoria parcial cualquier importe no aplicado a la misma. De acuerdo con lo previsto en los
términos y condiciones de la emision, con fecha 2 de enero de 2015, la Sociedad amortizé de forma
anticipada y obligatoria el importe no destinado a la finalidad prevista, procediendo a la amortizacion
de un importe de 2.842,20 euros por obligacién, asi como al pago de los correspondientes intereses
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a un tipo del 10% compuesto anual. En consecuencia, la Sociedad realizé un desembolso total de
32.573 miles de euros.

Las condiciones de la emisidbn contemplan una remuneracién a un tipo de interes efectivo
compuesto anual del 12%, mientras que las obligaciones correspondientes al tramo que se amortizé
de forma anticipada y obligatoria en 2015 devengaron una remuneracién del 10% compuesto anual.

En el marco del proceso de novacion del endeudamiente de la Sociedad culminado en febrero de
2016 (véase nota 15), se extendid el plazo de vencimiento final del 84,5% de la emision, que ha
tenido lugar en octubre de 2025. El vencimiento del resto de la emision, correspondiente a las 1.705
obligaciones suscritas por Sacyr Concesiones, S.L., tuvo lugar el 31 de octubre de 2018, fecha en
la que la citada sociedad opté por la conversién de sus obligaciones en acciones (véase nota 13).
Los detalles de esta operacion se facilitan en las cuentas anuales correspondientes al ejercicio
2018.

Con fecha 16 de octubre de 2024, y en el marco del contrato de compraventa de acciones y cesion
de derechos de crédito suscrito entre Itinere Investments Holding, B.V. y Globalvia GVIT, S.L.U., la
primera adquirid las 4.437 obligaciones de las que Globalvia GVIT, S.L.U. era titular.

Con fecha 23 de diciembre de 2024, y en el marco del contrato de compraventa de acciones y
cesion de derechos de crédito suscrito entre Estive Investments Holding, B.V. y Corsair ltinere
Investments Partners L.P., esta Ultima adquirio 331 obligaciones.

Asimismo, con fecha 16 de enero de 2025, y en el marco del contrato de compraventa de acciones
y cesion de derechos de crédito suscrito entre Itinere investments Holding B.V. y Swiss Life Retina
BidCo S.a r.l., esta adquirid 2.324 obligaciones de las que ltinere Investments Holding B.V. era
titular.

Con fecha 3 de octubre de 2025, se produjo la cesién y transmision a la Sociedad de los derechos
de crédito derivados de las 43 obligaciones de las que consejeros, alta direccion y otros eran
titulares, que fueron adquiridas por un valor conjunto de 2.754 miles de euros, lo que ha supuesto
el registro de un ajuste negativo en las reservas voluntarias de 2.424 miles de euros. Dichas
obligaciones, que formaban parte de la autocartera de la Sociedad, fueron amortizadas a su
vencimiento.

De acuerdo con lo establecido en la escritura de emisién, en la fecha de vencimiento final, que tuvo
lugar el 6 de octubre de 2025, los titulares de un total de 9.252 obligaciones optaron por su
conversion en acciones lo que dio lugar a la emision de 144.221.609 nuevas acciones de 0,49 euros
de valor nominal suscritas por los titulares de las obligaciones en proporcidn a los titulos de los que
eran suscriptores (nota 13 (a)).

Al 31 de diciembre de 2024, y hasta la fecha de vencimiento en octubre de 2025, el importe nominal
de las obligaciones vivas ascendia a 20.057 miles de euros correspondientes a 9.295 obligaciones
de valor nominal unitario de 2.157,80 euros.

Durante el ejercicio 2025 se imputaron a la cuenta de pérdidas y ganancias gastos financieros

derivados de la citada emisién, en aplicacién del método del tipo de interés efectivo, por importe de
5.947 miles de euros (7.081 miles de euros en 2024} (nota 21).
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El detalle de deudas por obligaciones convertibles por suscriptor, incluyendo los intereses
devengados, al 31 de diciembre de 2024, es como sigue:

2024
Miles de euros e Corto Plazo
obligaciones Otras Otras TOTAL
empresas partes
Suscriptor del Grupo  vinculadas
Estivo Investments Holding, B.V. 4484 31.572 31.572
linere Investments Holding B.V. 4437 31.241 31.241
Corsair ltinere Investments Partners L.P. 331 - 233 2.331
Consejeros, Alta Direccion y otros 43 - 303 303
Ajuste por valoracion a coste amortizado - {45) 3) (48)
TOTAL 9.295 62.768 2631 65.399

El movimiento de las obligaciones en 2025 y 2024 es el siguiente:

Miles de euros 2025 2024

Saldo al inicio del periodo 65.399 58.318
Intereses devengados 5.900 7.030
Ajuste por valoracién a coste amortizado 47 51
Cancelacion por amortizacion/cenversion (71.346) .
Saldo alfinal del periodo - 65.399

En las cuentas anuales correspondientes a los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2018,
2019 y 2020 se facilita detalle de las operaciones de compraventa de obligaciones que tuvieron
lugar en los citados ejercicios.

15. DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

Con fecha 3 de julio de 2014, la Sociedad procedié a la novacién modificativa y no extintiva del
contrato de financiacién suscrito en agosto de 2011 y de acuerdo con la cual, entre otros, se
prorrog6 el vencimiento final del préstamo hasta el 31 de octubre 2018. Dicho préstamo devengaba
un interés variable referenciado a Euribor 6 meses mas un margen del 4% y contemplaba [a
capitalizacion de parte de los intereses devengados.

Con fecha 6 de octubre de 2015, se procedi6 a la novacion, sujeto a condicion suspensiva, del
citado contrato de préstamo, entre cuyas condiciones se contemplaba la extension de la fecha de
vencimiento al 6 de octubre de 2025 y el devengo de intereses de acuerdo con un tipo variable
referenciado a Euribor 6 meses mas un margen del 2% hasta febrero de 2019 y a partir de esa
fecha del 2,25% hasta febrero de 2022 y del 2,5% desde entonces hasta su vencimiento. La
liquidacion de intereses tenia lugar en la fecha de finalizacion de cada periodo de interés.

Con fecha 16 de febrero de 2016, una vez cumplida la condicién suspensiva que establecia, entre
otras, la distribucion de un dividendo con cargo a reservas voluntarias por valor de 50.000 miles de
euros por parte de su sociedad participada Enaitinere y que debia destinarse a la amortizacion del
préstamo, se produjo la entrada en vigor de la novacién, situandose el principal del préstamo a
dicha fecha en 571.082 miles de euros. Al 31 de diciembre de 2024, su nominal ascendia a 490.650
miles de euros y se presenta dentro de la ribrica de “Deudas a corto plazo — Deudas con entidades
de crédito” del balance adjunto a dicha fecha, junto con los intereses devengados pendientes de
vencimiento por importe de 11.140 miles de eurcs.
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Con fecha 17 de febrero de 2025, tuvo lugar la amortizacion total y anticipada del citado préstamo
sindicado mediante los fondos recibidos de su filial Enaitinere, S.A. en pago del dividendo abonado
en esa misma fecha (nota 21).

Durante el ejercicio 2025 y hasta su amortizacién, se han imputado a la cuenta de pérdidas y
ganancias gastos financieros en aplicacion del método del tipo de interes efectivo por importe de
3.794 miles de euros (31.149 miles de euros durante el ejercicio 2024) (véase nota 21).

16. ADMINISTRACIONES PUBLICAS

El detalle de saldos acreedores con Administraciones Plblicas al 31 de diciembre de 2025 y 2024
es el siguiente:

Miles de euros 2025 2024
Hacienda Publica, acreedora:
Por retenciones fiscales 161 148
Por IVA 3.161 2.767
Seguridad Social, acreedora 21 19
Administraciones Piblicas 3.343 2.934

La Sociedad tributa en el Impuesto sobre el Valor ARadido bajo el Régimen Especial del Grupo de
Entidades (REGE) formando parte, desde el 1 de enero de 2010, del Grupo n® 0157/10, del que es
la sociedad entidad dominante, y que esta integrado por ITINERE y las sociedades residentes en
territorio esparfiol que cumplen los requisitos para formar parte del Grupo a los efectos de este
impuesto (nota 18).

17. SITUACION FISCAL

Como se indica en la nota 4(j), la Sociedad tributa en régimen de consolidacion fiscal, formando
parte desde el 1 de enero de 2009 del Grupo Consolidado Fiscal n°36/09 del que es la sociedad
dominante, y que esta integrado por ITINERE y las scciedades residentes en territorio espafiol, que
componen su Grupo consolidado fiscal.

Las sociedades que al 31 de diciembre de 2025 conforman el perimetro de consolidacion fiscal son
las siguientes: ltinere Infraestructuras, S.A., Enaitinere, $.A,, Ena Infraestructuras, S.A., Autopistas
del Atlantico, C.E.S.A., Autopista Concesionaria Astur Leonesa, S.A., Autoestradas de Galicia, A.G.,
CXG., SA.,y Europistas, S.A.

La Ley 27/2014, de 27 de noviembre, de! Impuesto sobre Sociedades, publicada en el BOE de
fecha 28 de noviembre de 2014 incluye, entre otras, la modificacion del tipo general de gravamen
que se sitda en el 25% para ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2016.

Al 31 de diciembre de 2025, la Sociedad ha registrado un ingreso por impuesto sobre beneficios
por importe de 4.487 miles de euros, que incluye 2.998 miles de euros en concepto de ingreso por
impuesto corriente del periodo y 1.489 miles de euros correspondientes a la activacién neta de
créditos fiscales (15.870 miles de euros al 31 de diciembre de 2024, correspondientes a 8.277 miles’
de euros en concepto de ingreso por impuesto corriente del periodo y 7.593 miles de euros
correspondientes a la activacién neta de creditos fiscales).

Como consecuencia de la tributacién en régimen de consolidacion fiscal, al 31 de diciembre de
2025, la Sociedad tiene registrado un crédito frente a la Hacienda Publica por importe de 16.153
miles de euros correspondiente al Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2025, asi como 5.383
miles de euros correspondiente a la liquidacion del Impuesto sobre Sociedades del gjercicio 2024,
que a la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales ya ha sido cobrado (véase nota
11).
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La conciliacion entre el importe neto de los ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible del

impuesto sobre beneficios, que la Sociedad espera aportar a la declaracion consolidada del
gjercicio 2025, es la siguiente:

2025
Cuenta de Ingresos y gastos
- directamente
perdlda_s y imputados en Total
Miles de euros ganancias patrimonio neto
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio 456.526 456.526
Impuesto scbre Beneficios (4.487) (4.487)
Diferencias permanentes: (469.989) {469.989)
Correccicnes valorativas por deterioro (3.025} (3.025)
Gasto financiero deducible (2.368) (2.368)
Exencién dividendos sociedades del grupo (nota 18) (466.043} (466.043)
Otros 1.447 1447
Reversion de pérdidas de 2023 y 2024 (6.033) {6.033)
Base imponible negativa del ejericicio no computable 11.991 11.991
Base imponible {11.992) (5.959)
Cuota integra (resultado fiscal) (2.998) {2.998)
Cuota liquida (2.998) (2.998)

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 16 de la Ley 27/2014, existe una limitacién a la
deducibilidad de gastos financieros, de modo que tinicamente son deducibles los gastos financieros
netos hasta un importe del 30% del beneficio operativo de! ejercicio. Los gastos financieros netos
que no hayan sido objeto de deduccion podran deducirse en los periodos impositivos siguientes,
conjuntamente con los del periodo impositivo correspondiente, y con el limite previsto en el citado
articulo.

Al 31 de diciembre de 2025, la Sociedad acumula gastos financieros netos que no han podido ser
deducidos por superar el limite establecido por el citado articulo, por importe de 200.404 miles de
euros (202.771 miles de euros al 31 de diciembre de 2024), si bien, y como consecuencia del
Acuerdo de liquidacion notificado el 14 de octubre de 2021 por las autoridades fiscales en el marco
de las actuaciones de comprobacion e investigacién relativas al Impuesto sobre Sociedades
correspondiente a los ejercicios 2013 a 2016, el importe de los gastos financieros netos pendientes
de deduccion al 31 de diciembre de 2025, calculado considerando el criterio manifestado por la
Inspeccion, asciende a 162.911 miles de euros (169.458 miles de euros al 31 de diciembre de
2024). A este respecto, y como se comenta méas adelante, dicho Acuerdo de liquidacion fue
recurrido por la Sociedad.

De acuerdo con |a Disposicién Adicional decimonovena de la Ley del 27/2014, con efectos para los
periodos impositivos que se inicien en 2023, 2024 y 2025 se limita al 50% la compensacion de
bases imponibles negativas individuales correspondientes a las entidades integrantes del grupo
fiscal y, con efectos para los periodos impositivos sucesivos, el importe de las bases imponibles
negativas individuales no incluidas en la base imponible del grupo fiscal por aplicacién de esta
limitacion, se integrara en la base imponible del mismo por partes iguales en cada uno de |os diez
primeros periodos impositivos que se inicien a partir del 1 de enero de 2024, 2025 y 2026,
respectivamente. Al 31 de diciembre de 2025, la Sociedad mantiene bases imponibles negativas
pendientes de compensar por este concepto cuyo importe al tipo impositivo vigente es de 15.892
miles de euros (14.403 miles de euros al 31 de diciembre de 2024), registradas sobre la base de
las proyecciones basadas en los planes econdmico-financieros de las sociedades del Grupo. En
2025 se ha procedido a la activacion y a la compensacién de bases imponibles negativas por
importe de 2.998 miles de euros y 1.509 miles de euros, respectivamente (8.277 miles de euros y
681 miles de euros, respectivamente, en 2024).

La conciliacién entre el ingreso por impuesto sobre beneficios y el resultado de multiplicar el tipo

impositivo aplicable al total de los ingresos y gastos reconocidos, diferenciando entre gasto por
impuesto corriente y diferido, es el siguiente:
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2025
Ingresos y gastos

CE‘ er-Ita de S:'!irecf;a:rngen’ce

perdu:la_s ¥ imputados en Total
Miles de euros ganancias — patrimonio neto
Resultado antes de impuestos por operaciones
continuadas 452.039 - 452038
Diferencias permanentes (469.989) - (4B9.989)
Tipo impositivo aplicable 25% 25% 25%
Carga impositiva tedrica (4.487) - (4.488)
Efzcto de:

Deducciones yotros - -
Gasto im positivo efective (4.487) - (4.488)
Detalle:

Corriente (2.998) - {2.998)

Diferide {1.489) - (1.489)
Impuesto sobre Beneficios (4.487) - {4487)

El detalle y movimiento de los activos por impuesto diferido al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es
el siguiente:

ACTIVOS
Deducclones
Diferencias temporarias deducibles pendientes
de aplicar
Crédites por - til\af:(r:ién Paor limitacion =
pérdidas a de gastos Otras deducibi!idéd
) compensar financieros amortizacion
Miles de euros
Saldo al 31 de diciembre de 2023 6.807 14342 3 1 21.183
Altas 8.277 - - - B.277
Bajas (681) - (3) (684)
Saldo al 31 de diciembre de 2024 14.403 14.342 - 1 28.746
Altas 2.998 - - 2 3.000
Bajas (1.508) - - - (1.509)
Saldo al 31 de diciembre de 2025 15.892 14.342 - 3 30.237

En el ejercicio 2021 la Sociedad registré un crédito fiscal por gastos financieros ne deducidos en
ejercicios anteriores en aplicacion de la limitacién a la deducibilidad estabiecida por el articulo 16
de la Ley 27/2014, por importe de 14.342 miles de euros. A este respecto, la Sociedad registra en
su balance los citados créditos en la medida en que sea probable su recuperacion en un plazo
maximo de diez afios a contar desde la fecha de cierre del ejercicio. Con posterioridad, comprueba
anualmente que sea probable su recuperacién, aunque esta se prevea en un plazo superior, sobre
la base de las proyecciones basadas en los planes econdémico-financieros de las sociedades del
Grupo que consideran las caracteristicas propias de cada acuerdo de concesion, entre otras, el
periodo de duracion de los correspondientes contratos concesionales (véase nota 10).

Segun lo dispuesto en la Disposicion Adicional decimoguinta de la Ley 27/2014, con efectos desde
el ejercicio 2024, el Grupo de consolidacién fiscal en el que la Sociedad esta integrado tiene limitada
la aplicacién de la deduccion para evitar la doble imposicion prevista en la disposicion fransitoria
vigésima tercera de la Ley 27/2014, que no podra exceder del 50% de la cuota integra del Grupo
de consolidacion fiscal.

De acuerdo con lo dispuesto en la Ley 16/2012, de 27 de diciembre, con efectos para los periodos
impositivos que se iniciaron dentro de los afios 2013 y 2014, se introdujo una limitacion del 70% a
la deducibilidad de la amorizacién del inmovilizado material, intangible y de las inversiones
inmobiliarias. A este respecto, se introdujo, asimismo, que la amortizacién contable que no resultara
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fiscalmente deducible se deduciria de forma lineal durante un plazo de 10 afios u opcionalmente,
durante la vida Gtil del elemento patrimonial, a partir del primer periodo impositivo iniciado dentro
del afio 2015. Como consecuencia de lo anterior, en el gjercicio 2024 la Sociedad finalizo la
deduccion de la totalidad de las citadas amortizaciones.

En relacion con el active por impuesto diferido derivado de la fimitacién a la deducibilidad de las
amortizaciones establecida por la Ley 16/2012, de 27 de diciembre, la disposicién transitoria
trigésimo-séptima de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, establece que las sociedades tendran
derecho a una deduccién en la cuota integra del 5% de las cantidades que se integran en la base
imponible del periodo impositivo consecuencia de la reversion fiscal del gasto ajustado por las
amortizaciones no deducidas en los periodos 2013 y 2014 (2% de deduccion en 2015).

De acuerdo con lo previsto en el articulo 30 bis de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto
sobre Sociedades, introducido por la Ley 22/2021, de 28 de diciembre, con efectos desde 1 de
enero de 2022 se establecié una "Tributacién minima" para contribuyentes cuyo importe neto de la
cifra de negocios sea al menos de 20 millones de euros o que tributen bajo el régimen de
consolidacion fiscal. Con caracter general, la cuota liquida no puede ser inferior al 15% de la base
imponible. No obstante, como excepcion, se permite la aplicacion, entre otros, de deducciones por
doble imposicion con el limite del 50% de la cuota integra y esta cuota tras la aplicacién de las
deducciones por doble imposicién tiene la consideracion de cuota liquida minima.

Durante el ejercicio 2025, la Agencia Tributaria ha ejecutado a favor de la Sociedad dos
Resoluciones del Tribunal Econémico-Administrative Central {TEAC) en lo relativo a la inaplicacion
en el Impuesto sobre Sociedades de 2016 y 2018 del limite del 50% de las deducciones por doble
imposicién, que fue declarado inconstitucional y nulo por el Tribunal Constitucional en virtud de su
Sentencia de 18 de enero de 2024. Como consecuencia de lo anterior, al 31 de diciembre de 2025,
la Sociedad tiene registradas deducciones pendientes de aplicacion por importe de 3 miles de
euros, en concepto de reversion de medidas temporales prevista en la Disposicion transitoria
trigésimo-séptima de la Ley 27/2014 correspondientes a los ejercicios 2016, 2018, 2022 y
siguientes, relativas a la amortizacion no deducida en el Impuesto sobre Sociedades de los
ejercicios 2013 y 2014 (1 miles de euros al 31 de diciembre de 2024).

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades
fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripciéon de cuatro afios. No obstante, como
consecuencia de las medidas extraordinarias derivadas de la COVID-19 aprobadas por el Gobierno,
el periodo comprendido desde el 18 de marzo de 2020 hasta el 3 de junio de 2020, ambos incluidos,
no computa a efectos del plazo de prescripcion. Asimismo, esta suspension de plazos de
prescripcion solo resulta aplicable a aquellos que, sin tener en cuenta la misma, finalicen antes del
dia 1 de julio de 2021.

Con fecha 7 de febrero de 2024 la Sociedad recibié de la Agencia Tributaria comunicacién de inicio
de actuaciones de comprobacion e investigacion del Impuesto sobre Sociedades correspondiente
a los ejercicios 2019 y 2020, asi como del Impuesto sobre el Valor Afiadido correspondiente a los
periodos de enero a diciembre de 2020.

Con fecha 20 de junio de 2025 la Sociedad firmé Acta de conformidad a efectos del impuesto sobre
el Valor Afiadido y Acta de disconformidad a efectos del Impuesto sobre Sociedades, de las que no
se deriva cantidad alguna a ingresar ante ta Agencia Tributaria, pero que, por un ajuste de precios
de transferencia, mincraria a efectos del Impuesto sobre Sociedades los gastos financieros a
deducir en el futuro por la Sociedad por importe total de 1.833 miles de euros. A la fecha de
formulacion de las presentes cuentas anuales, la Sociedad esta a la espera de recibir el Acuerdo
de liquidacidn relativo al Impuesto sobre Sociedades.

De acuerdo con lo anterior, con caracter general, y sin considerar la suspension del plazo de
prescripcion derivada de la COVID-19, la Sociedad tiene abiertos a inspeccion por las autoridades
fiscales todos los impuestos principales que le son aplicables desde el 1 de enero de 2022 (gjercicio
terminado el 31 de diciembre de 2018 para el Impuesto sobre Sociedades y periodos a partir de
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enero de 2020 y siguientes para el Impuesto sobre el Valor Afadido). No obstante, el derecho de
la Administracidn para comprobar o investigar las bases imponibles negativas compensadas o
pendientes de compensacion, las deducciones por doble imposicion y las deducciones para
incentivar la realizacion de determinadas actividades aplicadas o pendientes de aplicacion,
prescriben a los 10 afios a contar desde el dia siguiente a aquel en que finalice el pfazo establecido
para presentar la declaracién o autoliquidacién correspondiente al periodo impositivo en que se
generé el derecho a su compensacion o aplicacién. Transcurrido dicho plazo, la Sociedad debera
acreditar las bases imponibles negativas o deducciones, mediante la exhibicién de la liquidacion o
autoliquidacion y de la contabilidad, con acreditacidn de su depésito durante el citado plazo en el
Registro Mercantil. Como consecuencia, entre ofras, de las diferentes interpretaciones de la
legislacién fiscal vigente, podrian surgir pasivos adicionales como consecuencia de una inspeccian.
Los Administradores de la Sociedad consideran gue dichos pasivos, caso de producirse, no
afectarian significativamente a las cuentas anuales.

Con fecha 5 de julio de 2019 la Sociedad recibié de la Agencia Tributaria comunicacion de inicio de
actuaciones de comprobacion e investigacion de! Impuesto sobre Sociedades correspondiente a
los ejercicios 2013 a 2016, ambos incluidos, asi como del Impuesto sobre el Valor Ahadido,
retenciones sobre rendimientos del trabajo y actividades econémicas y retenciones del capital
mobiliario correspondientes a los periodos julio de 2015 a diciembre de 2017, ambos incluidos.
Asimismo, con fecha 14 de febrero de 2020, la Sociedad recibié comunicacion de ampliacion de las
citadas actuaciones, incorporando el concepto retenciones a cuenta del Impuesto sobre la Renta
de No Residentes correspondientes a los periodos de enero de 2016 a diciembre de 2017.

Como consecuencia de estas actuaciones de inspeccion, ia Sociedad recibié un Acuerdo de
liquidacién relativo al Impuesto sobre Sociedades de 2013 a 2016, del que no resulté importe a
ingresar pero que minoraria, segun el criterio de la Inspeccion por un ajuste de precios de
transferencia, gastos financieros a deducir en el futuro correspondientes a las obligaciones
convertibles emitidas por la Sociedad. Este Acuerdo de liquidacién se encuentra recurrido. A este
respecto, en marzo de 2026 la Sociedad ha presentado escrito de demanda ante la Audiencia
Nacional.

Asimismo, como consecuencia de estas actuaciones de inspeccion iniciadas en 2019, la Sociedad
recibio ofro Acuerdo de liquidacién relativo al Impuesto sobre Sociedades de 2013 a 2016. E!
resultado de dicho Acuerdo ascendié a un importe a ingresar de 1.221 miles de euros, abonados el
3 de febrero de 2022, en relacién con una deduccién por doble imposicién generada por la sociedad
participada ENAITINERE. Este Acuerdo de liquidacion tambien se encuentra recurrido. A la fecha
de formulacion de las presentes cuentas anuales este procedimiento se encuentra pendiente de
sefialamiento para votacion y fallo por parte de |a Audiencia Nacional.

Durante el ejercicio 2025, y como se comenta anteriormente, la Agencia Tributaria ha ejecutado a
favor de la Sociedad dos Resoluciones del Tribunal Econémico-Administrativo Central (TEAC) en
lo relativo a la inaplicacion en el Impuesto sobre Scociedades de 2016 y 2018 del limite del 50% de
las deducciones por doble imposicion. A la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales,
se encuentran pendientes de devolucién a favor de la Sociedad las cantidades por este concepto
correspondientes al Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios 2019 a 2022, por importe total de
20.623 miles de euros, mas los correspondientes intereses de demora.

Con fecha 11 de junio de 2013 se iniciaron por la Agencia Tributaria actuaciones de comprobacion
e investigacién del impuesto sobre sociedades correspondiente a los ejercicios 2007 y 2008,
periodos en los que la Sociedad formaba parte del grupo fiscal 20/02, cuya cabecera era Sacyr,
S.A. -anteriormente Sacyr Vallehermoso, S.A.- (véase nota 1 (c)). Dichas actuaciones dieron lugar
a la emisién a la sociedad cabecera de dicho grupo fiscal de sendas actas de conformidad y
disconformidad. Segtin la informacion facilitada por Sacyr, S.A., el acta de conformidad fue
liquidada en 2016, mientras que, el acta de disconformidad fue recurrida. En este sentido, con fecha
11 de febrero de 2021 formalizé demanda ante la Audiencia Nacional, estando pendiente de
sentencia a la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales.
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En todo caso, y en relacion con las posibles contingencias relacionadas con los periodos en que la
Sociedad formé parte del grupo fiscal Sacyr, S.A. (hasta el ejercicio fiscal 2008), la cabecera de
dicho grupo fiscal se compromete a mantener indemne a ITINERE y sus sociedades participadas,
de acuerdo con lo establecido en el contrato de compromiso de formulacién y aceptacién de oferta
publica de adquisicién de acciones de ITINERE suscrito en noviembre de 2008 entre Sacyr
Vallehermoso, S.A. y Citi Infraestructure Partners L.P. (nota 1 (c)).

18. SALDOS Y TRANSACCIONES CON EMPRESAS DEL GRUPO, ASOCIADAS Y OTRAS PARTES
VINCULADAS

Los saldos deudores y acreedores con empresas del Grupo, Multigrupo y Asociadas y otras partes
vinculadas al 31 de diciembre de 2025 y 2024, son los siguientes:

2025 2024
Otras Otras
empresas del Empl:esas Total D(Fas partes empresas del °‘.r“ pelEs
Miles de euros grupo asociadas vinculadas grupo vinculadas
Deudoras comerciales y otras cuentas a cobraf (nota 11) 8262 8.262 T7.287
Ena Infraestructuras, 8.A 52 52 a0
Ena Infragstructuras, §.A, Censolidacion fiscal a2 321 173
Ena Infraestructuras, 8.A, Grupo IVA 5 5 58
Autopistas de! Afantico, C.E.S.A 534 634 824 -
Autopistas del Adantico, C.E.5 A, Consolidaciéon fscal 3174 3174 2921 -
Autopistas del Allantico, G E.S.A, Grupo VA 1.875 1.875 1867
Autepista Cencesionaria Astur-Leonesa, S.A 143 143 131 -
Autcpista Coneesionaria Astur-Leonesa, S.A, Consolldacion iscal 413 413 281
Autepista Concesionaria Astur-teonesa, S.A, Grupa WA 828 978 538
Autoestradas de Galicia, AG,CXG,, SA 61 B1 58
Autoestracas de Galicia, AG, CXG., 5.A, Consolidacién fiscal 379 379 181 -
Autoestradas de Galicia, AG., C.XG., $.A, Grupo VA 211 21 242
Gestibn de [nfraestructuras Marias de Bizkaia S.A N 66 — 66 63
Safdos deudores a corto plazo con emeresas del Gruze, Multigrups: ¥ Asociadas $.262 8.262 7.287
Deudas a large plazo - Ctras deudas 850271 - 850271 752030
Enaitinere 8.A = 850.271 850271 752030
Saklos acreedores a laryo jiazo con emiresas del Gruze. Multigrupa ¥ Asociadas 850271 50271 752030
Peudas a corto plazo - Otras pasivos financieros {notas 3 {b) y 28) 65950 41.158 103,105 42589
Ttinere Investments Holding B.V. §3.950 s 63,950 -
Bwiss Life Relina BidCo S.arl. =S 41.155 41,158
Corsair tinere Imestments Partners L.P. D 4.258
Deudas a corto plazo - Obligaciones convertiples {nota 14) - 62758 2631
Estivo Investments Holding, B.V. - 31.572
ltinere Investments Holding B.V. 31.241
Corsair tinere Investments Padners L.P. N 2331
Consejeros, Alta Direccién yotros - - 303
Auste por valoracian a costs amortizado - (45) (3}
Deudas a corto plazo - Otras deudas 30245 30.245
Enaitinere, S AU 30245 -
Saldos comerclales y otras cuentas a pagar 21553 21.553 15477
Enaitinere, 8.A, Consolldacian fiscal 21407 21.407 156340
Autopistas del Alantico, CESA 1 1 1
Eurspistas, S A, Consclidacion fiscal 144 144 136
_Eurogistas S.A Grupe VA . - 1 1
Saldos acreedores a corte lazo con em presas del Giups Multigrups ¥ Asociadas 115.748 41.155 156.903 4.259 78.245 2821

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad presenta cuentas a cobrar de origen comercial con
sus sociedades participadas, derivadas de los servicios prestados en concepto de gestion integral
durante los citados ejercicios, en virtud de los contratos suscritos entre las partes.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, ITINERE mantiene créditos y deudas con las sociedades de su
Grupo integradas en el régimen de tributacion consolidada por el impuesto sobre beneficios (véase
nota 17}).

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, ITINERE mantiene créditos y deudas con las sociedades de su
Grupo adscritas al régimen especial de Grupo de Entidades en relacion con el Impuesto sobre el
Valor ARadido, en el que las sociedades integradas tributan desde el 1 de enero de 2010, y del que
ITINERE es la sociedad cabecera (notas 11y 16).
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Con fecha 17 de febrero de 2025, la Sociedad suscribié un contrato de préstamo con Enaitinere en
sustitucién del formalizado en febrero de 2016, que supuso su total cancelacién y extincion, de
acuerdo con el cual se realizaron disposiciones que, al 31 de diciembre de 2024, ascendian a
752 030 miles de euros, siendo el nominal del préstamo a la fecha de formalizacion del nuevo
contrato de 756.894 miles de euros. Ei citado contrate contempla la liguidacidn de intereses con
caracter anual y su calculo esta referenciado a Euribor 12 meses més un margen. Asimismo, preve
la capitalizacion de intereses al término del periodo de liquidacion, en caso de que estos no sean
abonados y su vencimiento esta previsto en mayo de 2035. Durante el ejercicio 2025 se han
capitalizado saldos de naturaleza fiscal por importe de 31.977 miles de euros y se ha realizado una
nueva disposicion de 61.400 miles de euros. Asimismo, en 2025 se han devengado intereses por
valor de 30.245 miles de euros, que se encuentran pendientes de vencimiento al 31 de diciembre
de 2025. Al 31 de diciembre de 2025, el importe del préstamo se sitia en 850.271 miles de euros.

Como se menciona en la nota 28, con fecha 19 de enero de 2026, Enaitinere ha distribuido a la
Sociedad un dividendo con cargo a sus reservas voluntarias por importe de 61.400 miles de euros,
en pago del cual se ha procedido a la cancelacién parcial del préstamo que mantienen ambas
sociedades.

Con fecha 1 de diciembre de 2024, y en el marco del proceso de reordenacion y simplificacion de
la deuda intercompaiiia llevada a cabo por el Grupo, se formalizaron diversos contratos de cesion
de derechos de crédito, en virtud de los cuales, se cedieron los derechos de crédito ostentados
frente a ITINERE por Autopista Astur Leonesa, C.E.S.A. y Autoestradas de Galicia, C.X.G., SA. a
ENA y por Europistas a Enaitinere por importe de 5.554 miles de euros, 1.149 miles de euros y
5.832 miles de euros, respectivamente. Asimismo, y con esa misma fecha, ENA formalizé un
acuerdo de cesién de los derechos de crédito que la misma ostentaba frente a ITINERE y que
también integraba las cesiones de derechos de crédito anteriores, mediante el cual se cedid a
Enaitinere un importe total de 128.553 miles de euros que supuso un incremento del principal del
contrato de préstamo suscrito en 2016 entre ITINERE vy su filial Enaitinere que, al 31 de diciembre
de 2024, se situaba en 752.030 miles de euros. Durante el ejercicio 2024 se capitalizaron saldos
de naturaleza fiscal por importe de 27.394 miles de euros. En 2025 este préstamo devengd
intereses hasta su cancelacién por importe de 4.864 miles de euros, que también fueron
capitalizados (42.562 miles de euros en 2024, de los cuales 7.147 miles de euros correspondieron
a los préstamos que fueron cedidos a Enaitinere). El vencimiento del citado préstamo estaba
previsto en octubre de 2026.

Al 31 de diciembre de 2025, la Sociedad mantiene un dividendo a cuenta del resultado del ejercicio
2025 pendiente de pago por importe total de 109.441 miles de euros, de los cuales 63.950 miles de
euros y 45.414 miles de euros corresponden a los accionistas mayoritarios (notas 3 (b) y 28). Dicho
dividendo es exigible a partir del 2 de febrero de 2026.
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El detalle de las transacciones realizadas con empresas del Grupo, Multigrupo y Otras partes
vinculadas durante los ejercicios 2025 y 2024 se muestra a continuacion:

2625 2024
emos:::as Emgmsas Empfesas Total Ul_ras partes emil:::as Erm:tresas Totat Ol_ras partes
o delgrupe multigrupo  asociadas vinculadas delarupo multigrupe vinculadas
Gastos i - Obligaci i (notas 14 y 21) 4221 - 1475 5.686 251 6.796 a 6.786 285
Estivo Invesimants Holding, BV - - 43 3391
ftinera Investments Holding B.V. 4.187 - 4.187 3,356 3,356
Swizs Life Retina 8idCa Sarl B 1475 1475 E -
Corsair linere Investments Partners L.P. - N 210 - 250
Consejercs, Ata Direccidn y oos = - 27 - 33
Ajuste por vaioracién a coste amortizado 33 - 33 14 48 48 2
Gastos financieros - Otras deudas [nota 21} 35.108 35.109 - 42,562 42562
Ensifiners, SA 35.108 - 35.108 35415 - 35.415
Ena Infrassyucturas, S.A 5 6,480 6480
Autopista Concesionaria Astur-Laonesa, S.A - - 285 205
Autrestradas de Galicia, AG, CXG,SA - 81 61
Europistas S.A — - = - - 310 310
Total gastos 39.330 - 1475 40.305 251 49.358 - 49.358 285
Ingresos financieros 420.6572 - 480,572 12,000 12000
Enaitiners, SAU. - Dividendas (nota 10} 490,572 490 572 12.000 - 12000
Contratos de gestion o colaboracidn (nota 18) 10.580 - 10.580 2.12¢ - 9129
Autopistas del Aldntico, SA 7.544 - 7.544 BA67 6467
Autopista Concesicnaria Astur-Leonesa, S.A 1672 18672 1435 - 1435
Autpestradas de Galicia, AG, C.RG, SA 886 - 888 506 506
Gestién de Infraestrycturas Viaras de Bizkaia, S.A 878 - B78 631 - 631
Prestacién de serviclos yotros ingresos 543 17 atd 1218 164 1375
Enaitinere, S.AU. 144 - 144 a4 &84
Ena Infraestructuras, SA 405 - 405 421 421
Autopistas de! Alléntco, SA kel 71 507 507
Autopista Astur Leoness, 8.A 18 - 18 123 123
Autopistas de Navarra, SA 171 - 171 164 164
Autoesiradas de Galicia, AG, CAG.SA 7 7 48 - 48
_Gestién de Infraestiucturas Marias de Bizkaia S.A a S - 28 X 28
Total ingresas  s&po17es 171 501,965 2233 164 22,504

Las transacciones mantenidas con partes vinculadas estén relacionadas con el trafico normal de la
Sociedad y son realizadas a precios de mercado.

19. IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIOS

El detalle del importe neto de la cifra de negocios durante los ejercicios 2025 y 2024 es como sigue:

Miles de euros 2025 2024
Ingresos por prestacion de servicios: 10.580 9.129
Autopistas del Atlantico, S.A 7.544 6.467
Autepista Concesionaria Astur-Leonesa, S.A 1672 1.435
Autoestradas de Galicia, AG., C.XG, S.A 686 598
Gestion de Infraestructuras Viarias de Bizkaia, S.A 678 631
Oftros servicios a empresas del grupo, multigrupo y otras partes vinculadas 375 919
Cifra de negocios 10.955 10.048

En virtud de diversos contratos firmados por la Sociedad con determinadas sociedades del Grupo,
durante el ejercicio 2025 se ha facturado un total de 10.580 miles de euros en concepto de
asesoramiento técnico, operativo, financiero y legal (9.129 miles de euros durante el ejercicio 2024).

La cifra de negocios registrada por la Sociedad durante los ejercicios 2025 y 2024 se ha realizado
dentro del territorio nacicnal.
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20. SERVICICS EXTERIORES

El detalle de servicios exteriores al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es como sigue:

Miles de euros 2025 2024

Senicios de profesionales independientes 1.093 1.277
Primas de Seguros 1.033 885
Arrendamientos y canones 518 501
Otros senvcios 414 259
Reparaciones y conservacion 38 61
Suministros 38 38
Publicidad, propaganda y relaciones publicas 38 37
Sendcios bancarios y similares 4 3
Servicios exteriores 3.176 3.061

21. GASTOS E INGRESOS FINANCIEROS

Los gastos financieros por conceptos durante 2025 y 2024 se detallan a continuacion:

Miles de euros 2025

Intereses de deudas con empresas del Grupo, Multigrupe y Asociadas (nota 18} 39.3
Intereses de obligaciones (nota 14} 42
Intereses de otras deudas 35.1

Intereses de deudas (nota 15) 37

Intereses de obligaciones con ofras partes vinculadas (notas 14 y 18) 1.7

Otros gastos financieros

Gastos financieros 44.9

Los ingresos financieros por conceptos durante 2025 y 2024 se detallan a continuacion:

Miles de euros 2025
Ingresos de participaciones en instrumentos de patimonio

en empresas del Grupo, Multigrupe y Asociadas (notas 15y 18) 490.572
Intereses de valores negociables 615
Otros intereses e ingresos asimilados 528
Ingresos financieros 481.715

2024
30 49.358
21 5.796
09 42,562
94 31.1489
26 285
92 &5
42 80.847
2024

12.000

804

41

12.845

Dentro de la partida “Intereses de valores negociables”, la Sociedad registra los ingresos financieros
derivados de las inversiones realizadas en valores de renta fija con vencimiento a més y a menos
de 3 meses. Durante el ejercicio 2025 la Sociedad ha devengado ingresos financieros por este tipo
de inversiones por importe conjunto de 615 miles de euros (804 miles de euros en el gjercicio 2024).

Por otro lado, durante el gjercicio 2025 la Sociedad ha registrado, dentro de

la partida "Oftros

intereses e ingresos asimilados”, ingresos financieros derivados de cuentas corrientes
remuneradas por importe de 528 miles de euros (41 miles de euros en el gjercicio 2024).
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22. PERSONAL

El nimero medio de empleados durante los ejercicios 2025 y 2024, distribuido por categorias, es
el siguiente:

2025 2024
Directivos 7 7
Técnicos 3 3
Administrativos 1 1
Total 11 1

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 la distribucién de la plantilla de la Sociedad por categorias y
Sexos es como sigue;

Hombres Mujeres Total
2025 2024 2025 2024 2025 2024
Directivos 7 7 - B 7 7
Técnicos 1 1 2 2 3
Administrativos - - 1 1 1
Total 8 8 3 3 11 11

Durante los ejercicios 2025 y 2024, la Sociedad no ha tenido en su plantilla ningin empleado con
discapacidad mayor ¢ igual al treinta y tres por ciento.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el Consejo de Administracién de la Sociedad se compone de
10 hombres y 1 mujer.

Asimismo, del importe de cargas sociales del gjercicio 2025, 249 miles de euros corresponden al
coste de seguridad social de la empresa (192 miles de euros en 2024).

23. INFORMACION RELATIVA A ADMINISTRADORES Y PERSONAL DE ALTA DIRECCION DE LA
SOCIEDAD

Los vigentes Estatutos Sociales prevén que los miembros del Consejo de Administracion no
percibiran retribucion alguna por el desempefo de sus funciones, excepto los que realicen
funciones ejecutivas para la Sociedad. lgualmente, prevén que el cargo de presidente del Consejo
de Administracion sea retribuido.

Las remuneraciones devengadas en 2025 a favor del Presidente y del Consejero Delegado han
ascendido, por todos los conceptos contemplados por los estatutos sociales (retribuciones fijas y
variables, en metalico o en especie, indemnizaciones, pensiones y compensaciones de cualquier
clase), a 291 miles de euros (254 miles de euros en 2024) y 1.117 miles de euros (1.127 miles de
euros durante el ejercicio 2024), respectivamente. El resto de los consejeros no han percibido
retribucién alguna por ningdn concepto. Asimismo, durante los ejercicios 2025 y 2024 las personas
fisicas que actlan en representacion de la Sociedad en los Consejos de Administracion de sus
sociedades participadas no han percibido retribucion alguna por el desempefio de esta funcion.

Adicionalmente, en virtud del contrato de Alta Direccion, aprobado por el Consejo de Administracion
celebrado el 20 de mayo de 2021, asi como por la Junta General de Accionistas de fecha 24 de
mayo de 2021, en el que se establece una remuneracion variable trianual, durante el primer
frimestre de 2024 se liquido un importe de 1.486 miles de euros a favor del consejero delegado.
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Los miembros de la Alta Direccion de la Sociedad, que no forman parte de su Consejo de
Administracién, han devengado remuneraciones en 2025 por importe total de 2.213 miles de euros
(2.275 miles de euros durante el ejercicio 2024). Asimismo, en virtud de los contratos de Alta
Direccién aprobados por el Consejo de Administracion celebrado el 20 de mayo de 2021, asi como
por la Junta General de Accionistas de fecha 24 de mayo de 2021, en los que se establece una
remuneracion variable trianual, se liquidé un importe de 2.364 miles de euros durante el primer
trimestre de 2024.

Durante el ejercicio 2025 la Sociedad ha registrado un gasto por prestaciones a largo plazo a
empleados por importe de 1.397 miles de euros (1.323 miles de euros en 2024) (nota 4 (p)).

No se han contraido obligaciones en materia de pensiones y pagos de seguros de vida a favor de
los citados miembros del Consejo de Administracion o det personal de Alta Direccion que, en el
caso de los seguros, no formen parte de las retribuciones indicadas en el parrafo anterior. Al 31 de
diciembre de 2025 y 2024, tampoco se mantienen saldos deudores o acreedores con la Sociedad
distintos a los mencionados en las notas 14 y 18. Asimismo, la Sociedad ha satisfecho en 2025 y
2024 primas de seguros de responsabilidad civil de administradores y directivos por importe de 101
miles de euros, respectivamente, correspondientes a pélizas corporativas de responsabilidad civil,
que cubren a los administradores y directivos de la propia Sociedad, asi como a los administradores
y directivos de las sociedades del Grupo que actuan en su representacion.

Durante los ejercicios 2025 y 2024, los Administradores de la Sociedad no han realizado con ésta ni
con otras sociedades de! Grupo operaciones gjenas al tréfico ordinario o en condiciones distintas a las
de mercado. Asimismo, los Administradores de la Sociedad, asi como las personas vinculadas a los
mismos, no han incurrido en ninguna situacion de conflicto de interés que deba ser objeto de
comunicacion de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 229 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital.

24, GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS Y OTROS PASIVOS CONTINGENTES
(a) Garantias comprometidas con terceros

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad tiene constituido un aval ante un organismo publico,
por importe de 131 miles de euros. Asimismo, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad tiene
depositado un aval en relacién con el contrato de arrendamiento de oficinas que la Sociedad
mantiene suscrito como arrendataria, por importe de 155 miles de euros (veéase nota 8).

La Sociedad junto con su sociedad del Grupo, Europistas, S.A. dispone de una linea de avales por
importe de 3.500 miles de euros que, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, se encuentra dispuesta
por importe total de 131 miles de euros que corresponden al aval constituide mencionado
antericrmente.

Los Administradores de la Sociedad estiman que no surgira pasivo alguno derivado de estos avales,
compromisos y garantias.

(b) Otros pasivos contingentes

Superstrada Pedemontana Veneta S.p.A

Como parte de los acuerdos establecidos en el contrato de compromiso de formulacion y aceptacion
de oferta publica de adquisicién de acciones (véase nota 1 (c)), figuraba el de que 1a participacién
gue, en esos momentos, tuviera ITINERE en los procesos de licitacion en curso, se trasmitirian al
Grupo Sacyr Vallehermoso (actualmente Grupo Sacyr) con total indemnidad para ITINERE y para
el comprador. Entre dichos proyectos estaba el denominado “Pedemontana-Veneta”, respecto al
cual Sacyr, ITINERE y Pear Acquisition Corporation, S.L.U. (el comprador) firmaron, con fecha 29
de julio de 2009, un documento que recoge el “Acuerdo regulador de la participacion de ITINERE
en el proyecto de la autopista de peaje Pedemontana-Veneta’, que regula, entre ofros aspectos, la
salida de ITINERE del proyecto. Las obras de construccion contempladas en el contrato de
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concesién que ostenta SuperEstrada Pedemontana Veneta Spa finalizaron en febrero de 2024. La
sociedad concesionaria esta tramitando la obtencion del acta provisional de recepcién de obra
(Collaudo Provisorio) que debe emitir ia Regién del Véneto. ITINERE, en su calidad de accionista
de dicha sociedad, no ha tenido conocimiento, ni ha recibido ninguna comunicacion relacionada
con la situacion de dichas obras a 31 de diciembre de 2025.

25. MEDIO AMBIENTE

Como consecuencia de la actividad desarrollada por la Sociedad, no se requiere la realizacion de
actuaciones realizadas con el medio ambiente. Por este motivo, no se ha incurrido en ningin gasto
de esta naturaleza durante los ejercicios 2025 y 2024 ni se considera necesaria provision alguna
para cubrir riesgos o gastos correspondientes a actuaciones medioambientales.

Los Administradores de la Sociedad manifiestan que no existe ninguna partida que deba ser incluida
en ei documento aparte de informacion medioambiental previsto en la Orden JUS/206/2009, de 28

de enero.

26. INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO PROCEDENTE DE
INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las politicas de gestion del riesgo financiero de la Sociedad, y, consecuentemente, los instrumentos
para su consecucion vienen determinadas en gran medida por la propia naturaleza de su actividad,
asi como por ia situacion existente en cada momento en los mercados financieros.

Asi, 1a estructura, tipo de financiacion, coberturas, garantias y, en definitiva, los instrumentos mas
apropiados de financiacion se seleccionan de acuerdo a la naturaleza y riesgos inherentes a los
proyectos a financiar, al objeto de mitigarlos en la medida de lo posible.

La gestidn y politica financiera de ITINERE se determina y ejecuta, previa aprcbacion por la Alta
Direccién de la compafiia, por la Direccion de Finanzas de la Sociedad, de forma coherente con la
estructura financiera y los flujos de caja del Grupo en su conjunto y siendo ésta, en cuanto a gestion
de riesgos financieros, sucintamente, |a siguiente:

» Riesgo de crédito: Dadas las caracteristicas de la actividad que desarrolla ITINERE (hoiding
de un Grupo de sociedades concesionarias), sus ingresos proceden en su mayoria de la
prestacion de servicios a sus sociedades. En consecuencia, el riesgo de impago es reducido,
debido a las caracteristicas de los propios negocios desarroliados por €l Grupo.

= Riesgo de liquidez: Debido a las propias peculiaridades de la Sociedad, asi como a las
estimaciones de generacién de flujos de caja, se dispone de fondos para atender los
compromisos de pago de la Sociedad.

En relacién con lo anterior, tal y como se comenta en la nota 2 (a), al 31 de diciembre de 2025
el fondo de maniobra de la Sociedad es negativo en 15.559 miles de euros como consecuencia
del saldo a pagar en concepto de intereses devengados pendientes de vencimiento por importe
de 30.245 miles de euros derivado del contrato de préstamo que ITINERE mantiene con su filial
Enaitinere, S.A. de la que la Sociedad es el Accionista Unico, y que forma parte del pasivo
cortiente, que ha sido capitalizado en febrero de 2026, conforme a lo dispuesto en las
condiciones que regulan el citado contrato de préstamo (nota 28). En consecuencia, los
Administradores consideran que este riesgo es reducido.

* Riesgo de tipo de interés: Tras la amortizacion total y anticipada del préstamo sindicado en
febrero de 2025 y el vencimiento de las obligaciones convertibles emitidas en 2014, |a totalidad
de la deuda financiera suscrita por la Sociedad al 31 de diciembre de 2025 consiste en un
préstamo remunerado a tipo de interés variable referenciade a Euribor otorgado por su filial
Enaitinere, S.A., lo que reduce la exposicion a este riesgo de forma significativa.
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Una eventual variacion en los tipos de interés de + 100 puntos basicos respecto al tipo de interés
vigente al cierre del ejercicio tendria un efecto cuantitativo que supondria un impacto en &l
resultado neto del ejercicic de £6.466 miles de euros, respectivamente.

» Riesgo de refinanciacién: A |a fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales, y dada
la actual estructura de deuda que mantiene la Sociedad, no se encuentra expuesia a este
riesgo.

* Riesgo de tipo de cambio: Con caracter general, la politica del Grupo es contratar el
endeudamiento en la misma moneda en que se producen los flujos del negocio. Asimismo, no
se realizan transacciones en moneda distinta al euro. Por todo ello, la Sociedad no se encuentra
expuesta a riesgo de tipo de cambio.

* Riesgo de precio: Este riesgo es reducido, dado que los ingresos de ITINERE se encuentran
asociados a la propia actividad de sus sociedades participadas, que no se encuentran
expuestas tampoco a este riesgo, dado que operan en un mercado regulado en el que las tarifas
aplicadas son revisadas en funcién de la variacién experimentada por el iPC, lo cual mitiga este
riesgo.

Otros riesgos a los que se encuentra expuesta ITINERE, asi como las sociedades en las que
participa, son:

= Riesgo de Mercado: Las sociedades concesionarias participadas por ITINERE operan en
funcién de contratos de concesién con las Administraciones, que establecen el derecho al
restablecimiento del equilibrio econémico financiero en el caso de que se produzcan
circunstancias ajenas al riesgo y ventura del concesionario, lo que limita de forma significativa
los riesgos de la actividad.

* Riesgo de demanda: En las concesiones de autopistas los peajes que cobran las sociedades
concesionarias, que representan la principal fuente de sus ingresos, dependen del nimero de
vehiculos que las utilizan y de su capacidad para captar tréafico del corredor por el que discurre
su trazado. A su vez, la intensidad del trafico y los ingresos por peajes dependen de diversos
factores, incluyendo la calidad, el estado de conservacién, comodidad y duracion del viaje en
las carreteras alternativas gratuitas o en otras autopistas de peaje no explotadas por el Grupo,
el entorno econdmico y los precios de los carburantes, las condiciones meteorolégicas, la
legislacién ambiental (incluyendo las medidas para restringir el uso de vehiculos a motor para
reducir la contaminacion), la existencia de desastres naturales, y la viabilidad y existencia de
medios alternativos de transporte, como el transporte aéreo y ferroviario, y otros medios de
transporte interurbano. Las caracteristicas actuales de la cartera de ITINERE (negocio maduro
y ampliamente consolidado) mitigan este riesgo.

= Riesgo regulatorio: Las sociedades concesionarias del Grupo estan sujetas al cumplimiento
de normativa tanto especifica sectorial como de caracter general (normativa contable,
medioambiental, laboral, proteccion de datos, fiscal, etc.), cuya estabilidad y garantia resulta
fundamental en un sector enormemente regulado. Como en todos los sectores allamente
regulados, los cambios regulatorios podrian afectar negativamente al negocio de las
sociedades, no siendo posible valorar cuales pueden ser las acciones de las Administraciones
Concedentes en un periodo prolongado de tiempo y siendo remota la posibilidad de incidir en
las mismas. En el caso de cambios regulatorios significativos (incluyendo modificaciones
tributarias), que en el corto plazo podrian tener efecto sobre los ingresos u obligando a asumir
nuevos costes o inversiones, las sociedades concesionarias del Grupo tendrian derecho a
ajustar los términos de la concesién o a negociar con la Administracion competente
determinados cambios en estos para restablecer el equilibrioc econdmico-financiero.

» Riesgo de expansién del negocio a otros paises: En caso de que ITINERE realice una
expansion de su negocio hacia otros paises, si se considera que ello contribuira a su
crecimiento y rentabilidad futura, de forma previa a cualquier aprobacién de una inversion de
este tipo, se realizara un analisis exhaustivo de sus implicaciones en todas las areas. Si bien
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toda expansién a nuevos ambitos geogréficos comporta un riesgo, la experiencia previa del
equipo gestor en dicho desarrollo internacional puede mitigar dichos riesgos.

Riesgo de resolucion de los contratos de concesion de los que son titulares las
sociedades concesionarias conforme a la legislacion vigente: en su condicién de titulares
de contratos de concesion de obras, las sociedades estan sujetas a la vigente legislacion
administrativa, que establece que es causa de resolucién de cualquier contrato de concesion
de obras, entre otras, el rescate de la explotacion de las obras por el érgano de contratacién,
debiendo entenderse por rescate la declaracién unilateral del érgano contratante, adoptada por
razones de interés publico, por la que dé por terminada la concesidn, no obstante la buena
gestion de su titular, para su gestion directa por la Administracion. El rescate de la concesién
requerira, ademas, conforme a la legislacion vigente, la acreditacion de que dicha gestion
directa es mas eficaz y eficiente que la concesional. En los supuestos de resclucion por causa
imputable a la Administracion, esta abonara al concesionario, en todo caso, una compensacion.
Por tanto, cualesquiera medidas que pudieran contemplar en et futuro la modificacion o
terminacion del vigente contrato de concesion por causa no imputable a las sociedades, y por
razones de interés, implicarian, en todo caso, y conforme a la legislacién vigente, el derecho
de las sociedades concesionarias a ser debidamente compensadas e indemnizadas.

Riesgo por cambio climatico: El cambio climatico y sus consecuencias es uno de los desafios
de mayor relevancia en términos ambientales, sociales y economicos a los que debe hacer
frente la humanidad, y que requiere una gestion activa por parte de todos los actores
implicados.

Las emisiones de gases de efecto invernadero, principalmente generadas por la utilizacion de
combustibles fosiles, han acelerado el calentamiento global en las Ultimas décadas, siendo ya
visibles sus efectos.

Grupo ITINERE es plenamente consciente del gran reto que representa el cambio climatico y
esta comprometido en la mejora de su desempefio a favor de la sostenibilidad ambiental,
llevando a cabo actuaciones que tratan de minimizar el impacto medioambiental en todas sus
areas de accion, favoreciendo el ahorro energético y de recursos y contribuyendo a la
conservacion y mejora de nuestro entorno.

En este sentido, el Grupo estd considerando los aspectos medicambientales de forma
transversal, buscando las opciones mas sostenibles y la mejora continua en sus procesos.

Riesgo geopolitico: En la actualidad, la geopolitica es el principal riesgo para la estabilidad
financiera que puede verse afectada por perturbaciones econémicas y financieras provocadas,
entre otros, por la guerra de Ucrania, |a situacion en Oriente Medio y Venezuela, las tensiones
comerciales con China, posibles ciberataques, asi como también, las politicas a implementar
por el gobierno de EE.UU., que suponen también un elemento adicional en las tensiones
geopoliticas a escala global.

En caso de que la actividad de Grupo ITINERE pudiera verse afectada de forma directa por
riesgos de esta naturaleza, se llevaria a cabo un analisis exhaustivo de sus implicaciones en
todas las areas, al objeto de disefiar acciones geoestratégicas especificas a incorporar en su
modelo de negocio, que permitieran capitalizar las oportunidades y mitigar los riesgos, si bien
es conveniente sefialar que, actualmente, el Grupo ITINERE realiza toda su actividad en
territorio espafiol.

Conectividad entre la informacion financiera y la informacién de sostenibilidad: Grupo
ITINERE esta plenamente concienciado de la importancia de las cuestiones relativas a la
sostenibilidad que afectan a las sociedades que lo componen, no solo en relacion con los
riesgos de esta naturaleza a los que se encuentran expuestas, o como la actividad que
desarrollan afecta al entorno en el que operan, sino también por lo que respecta a la necesidad
de que la informacién que en esta materia se suministre sea util, comparable y verificable,
cumpliendo asi con los objetivos de desarrollo sostenible. En este sentido, debe existir
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conectividad entre los diferentes informes que emitan las sociedades, de forma que queden
cubiertas las necesidades de informacion relevante a suministrar a inversores y reguladores,
facilitando informacion que permita un adecuado entendimiento de las implicaciones de los
aspectos relacionados con la sostenibilidad, que sea coherente con la informacion financiera.

Actualmente, Grupo ITINERE facilita informacién de sostenibilidad en el Estado de Informacion
No Financiera que forma parte del Informe de Gestion Consolidado incluido en las Cuentas
Anuales Consolidadas que formula la Sociedad.

Adicionalmente, las sociedades del Grupo se encuentran expuestas a los siguientes riesgos:

» Riesgos por dafios ocasionados en los trabajos de conservacion de las infraestructuras, o,
en su caso, de obras de construccion y ampliacién.

» Riesgos relacionados con la prevencién de [os riesgos laborales.

= Riesgos por pérdida de bienes.
ITINERE y sus sociedades participadas cuentan con suficientes sistemas de control para identificar,
cuantificar, evaluar y subsanar todos estos riesgos, de tal forma que puedan minimizarse o evitarse.

También existe una politica de contratacion y mantenimiento de pdlizas de seguro que cubren, entre
otros, estos aspectos.

27. OTRA INFORMACION

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., empresa auditora de las cuentas anuales de la Sociedad,
ha prestado servicios profesionales a la Sociedad durante los ejercicios terminados el 31 de
diciembre de 2025 y 2024 cuyo importe de honorarios asciende a 81.900 euros, respectivamente.
Los importes indicados se refieren exclusivamente a servicios de auditoria e incluyen la totalidad
de los honorarios relativos a la auditoria de cada uno de los ejercicios 2025 y 2024 con
independencia del momento de su facturacion.

Los honorarios facturados en 2024 por servicios de verificacion contable ascendieron a 3.700 euros.
Durante los ejercicios 2025 y 2024 PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. no ha prestado
servicios fiscales ni tampoco otros servicios cuya prestacion por los auditores de cuentas sea
exigible por la normativa aplicable.

Por otro lado, otras entidades afiliadas a la red PwC no han facturado a la Sociedad importe alguno
durante los gjercicios 2025 y 2024.

28. HECHOS POSTERIORES

o Distribucion de un dividendo por su filial Enaitinere, S.A.

Como se menciona en la nota 18, con fecha 19 de enero de 2026, Enaitinere, S.A. ha distribuido
a la Sociedad un dividendo con cargo a sus reservas voluntarias por importe de 61.400 miles
de euros, en pago del cual se ha procedido a la cancelacién parcial del préstamo que mantienen
ambas sociedades.

e Acuerdos Junta General Extracrdinaria de Accionistas

La Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada con fecha 29 de enero de 2028 ha
aprobado la compensacién de resultados negativos de ejercicios anteriores por importe de
482,797 miles de euros contra reservas voluntarias, que tras fa compensacién se sitiian en
27.919 miles de euros.
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Asimismo, la Junta General Extraordinaria de Accionistas ha aprobado el estado contable de
liquidez al 31 de octubre de 2025 formulado por el Consejo de Administracion el 10 de diciembre
de 2025 conforme a lo previsto en el articulo 277.a) de la Ley de Sociedades de Capital, del
que resulta la existencia de beneficios distribuibles y liquidez suficientes para la distribucion de
un dividendo a cuenta con cargo a beneficios distribuibles del ejercicio 2025 por un importe
bruto de 0,18 euros por accién en circulacion, que sera exigible a partir del 2 de febrero de
2026. A este respecto, y dado que las acciones de la Sociedad son nominativas, ITINERE ha
puesto a disposicion de todos los accionistas el dividendo acordado a partir de la citada fecha

del 2 de febrero.

Capitalizacién de intereses derivados de!l contrato de préstamo con su filial Enaitinere, S.A.

Con fecha 17 de febrero de 2026, se ha procedido a la capitalizacién de los intereses
devengados pendientes de vencimiento derivados del préstamo suscrito entre la Sociedad y su
filial Enaitinere, que, al 31 de diciembre de 2025, ascienden a 30.245 miles de euros (nota 2

(ah.
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EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS Y DE LA SITUACION DE LA SOCIEDAD

La actividad de ITINERE INFRAESTRUCTURAS, S.A. en el aiio 2025 ha consistido en la
gestion y desarrollo de sus sociedades concesionarias, asi como en la busqueda de nuevas
oportunidades en el mercado concesional y de gestién y conservacion de infraestructuras de
transporte.

Al 31 de diciembre de 2025, ITINERE participaba en un total de 4 concesionarias de autopistas
todas ellas en explotacion (que suman 468,1 kilometros). Asimismo, participaba en Europistas,
S.A. (anteriormente AP-1 Europistas), que fue también sociedad concesionaria hasta el 30 de
noviembre de 2018, fecha en que finalizé su contrato concesional, y a través de la cual participa
en las sociedades GEBISA, que gestioné la autopista AP-8 en Vizcaya hasta el 30 de junio de
2021 y GESBISA, que pas0 a ser la operadora de [a citada autopista desde el 1 de julio de
2021. A lo anterior se anade la participacion en otra sociedad cuyo objeto es la prestacion de
servicios de gestion de cobro por el sistema de telepeaje, BIP & DRIVE, E.D.E., S.A., que es
lider en su sector.

Durante el ejercicio 2025 ITINERE ha llevado a cabo la labor de gestion, coordinacion y
desarrollo de las sociedades del Grupo, que han desarrollado su actividad sin incidencias o
interrupciones en sus operaciones. La positiva tendencia que habian venido mostrando los
traficos desde el afio 2014 con base en la buena evolucién econémica general tras un periodo
de crisis economica generalizada, se vio interrumpida por los efectos en la economia de la crisis
sanitaria, que supuso una importante reduccién en el nimero de vehiculos que circularon por
las autopistas del Grupo durante el afio 2020, si bien en la actualidad los traficos de las
sociedades concesionarias del Grupo se sitdan por encima del nivel prepandemia de 2019. El
ejercicio 2025 ha sido un afio en el que la evolucién positiva de los niveles de trafico en las
sociedades concesionarias del grupo iniciada en 2021 ha tenido continuidad, incluso con mayor
intensidad que en afios precedentes.

Con fecha 10 de noviembre de 2024, tuve lugar el desprendimiento de tierra y rocas que ocupd
ambas calzadas a la altura del P.K. 75,700 de la AP-66, autopista explotada por Aucalsa, y que
obligé al cierre parcial de la autopista para todos aquellos recorridos con origen/destino
Asturias. La sociedad implementé con éxito un plan para recuperar en el menor tiempo posible
el nivel de actividad, que posibilitd la reapertura al trafico solo 18 dias después con un desvio
provisional en ambos sentidos, habilitando un carril de bajada hacia Asturias y dos de subida
hacia Ledn, separados por una barrera rigida de hormigén y protegidos por la instalacién de
una barrera dinamica de gran altura para proteger a los vehiculos ante posibles nuevos
desprendimientos. Ademas, se implementé un sistema de alerta por desprendimientos para
mejorar la seguridad y prevenir futuros posibles incidentes. Desde 1a fecha del siniestro, no se
ha producido desprendimiento alguno y el trafico en el desvio se ha desarrollado de forma
fluida, manteniéndose una reduccién de la velocidad méxima permitida, adecuada a las
condiciones del tramo de via afectade. Una vez finalizada la construccién del desvio y la
instalacion de la barrera de proteccion, se iniciaron los trabajos de caracterizacion geologica y
todo aquello que demanda la realizacién de Proyecto de Estabilizacion del Talud. En base a
esta informacion, necesaria para reperfilar el talud, disefiar los anclajes y realizar el
desescombro, se elaboré el Proyecto de Estabilizacién y redactado del pliego a partir del cual
se realiz6 el proceso de licitacion de las actuaciones a llevar a cabo y posterior adjudicacion de
las obras. En base a esta informacion, con los datos obtenidos en el analisis geologico
realizado, y teniendo en cuenta la naturaleza dinamica de los trabajos, asi como otros factores
inciertos, imprevistos técnicos y condiciones climéticas, se ha estimado un coste de 9.860 miles
de euros.

Se estima que el siniestro no tendra un impacto significativo sobre los estados financieros
consolidados como consecuencia de la poliza de seguro contratada por el Grupo con una
cobertura maxima de 15 millones de eurcs en concepto de dafios materiales a la infraestructura,
pérdida de beneficios ocasionada por Ia reduccién de los ingresos de peaje y costes adicionales

ITINERE INFRAESTRUCTURAS, S.A. Cuentas Anuales 2025, Pégina 51 de 59




ITINERE INFRAESTRUCTURAS, S.A.

Informe de Gestion

incurridos para la reapertura. Asi, se estima que la péliza cubrird los gastos de rehabilitacion
del talud a incurrir para devolver la autopista a la normalidad previa al incidente.

La intensidad media diaria (IMD) del conjunto de todas las autopistas de peaje explotadas por
las filiales de ITINERE durante 2025 fue de 21.114 vehiculos (20.299 vehiculos durante 2024),
lo que ha supuesto un crecimiento del trafico del 4,0% respecto al mismo periodo del afic
anterior (incrementos del 4,1% en vehiculos ligeros y del 3,7% en vehiculos pesados). La buena
evolucién experimentada por los traficos en los Cltimos ejercicios ha supuesto la recuperacion
de los niveles registrados en 2019. Sefialar que la IMD del afio 2024 se vio afectada por el
desprendimiento ocurrido en la AP-66, autopista explotada por Aucalsa, el 10 de noviembre de
2024, y que provoco el cierre de la autopista en los recorridos con origen/destino en
Campomanes durante 18 dias.

La cifra de negocios de la Sociedad corresponde principalmente a facturaciones de servicios a
las sociedades participadas, y asciende a 11,0 millones de euros, un 9,0% superior a la del
gjercicio anterior, como consecuencia del aumento de los ingresos de peaje de las sociedades
participadas, magnitud sobre la que se calcula la citada facturacion. Los gastos de explotacion
corrientes se cifran en 9,1 millones de euros, incrementandose un 4,4% con relacion al ejercicio
anterior. EI EBITDA en 2025 arroja un resultado positivo de 2,4 millones de euros, un 30,9%
superior al registrado en 2024.

El resultado financiero presenta una cifra positiva de 449,8 millones de euros que corresponde,
fundamentalmente, al dividendo distribuido por su filial Enaitinere en febrero de 2025 por
importe de 490,6 millones de euros con la finalidad de que la Sociedad amortizara total y
anticipadamente el préstamo sindicado que tenia suscrito. Los gastos financieros de la deuda
corporativa -tanto con terceros como otras deudas intercompafiias- son un 44,4% inferiores a
los del gjercicio anterior (-35,9 millones de euros) debido, fundamentalmente, al menor gasto
financiero derivado del préstamo sindicado amortizado totaimente en febrero de 2025 (-27.4
millones de euros) y el menor gasto financiero generado por la deuda intercompafiia (-7,4
millones de euros) como consecuencia del descenso de los tipos de interés aplicables a la
citada deuda. Los intereses generados por las obligaciones convertibles cuyo vencimiento ha
tenido lugar en octubre de 2025 han sido también inferiores en 1,1 millones a los registrados
en 2024. Asimismo, en 2025 la Sociedad ha registrado la reversion de sendos deterioros en la
participacion y el crédito otorgado a Tacel Inversiones, S.A. por importe conjunto de 3,0 millones
de euros.

Como es sabido, desde el ejercicio 2012, existe una limitacién a la deducibilidad fiscal de los
gastos financieros, de modo que Unicamente son deducibles los gastos financieros netos hasta
un importe del 30% del beneficio operativo del gjercicio, pudiendo deducirse en los gjercicios
siguientes, sin limitacién temporal alguna y con el mismo limite, los gastos financieros netos
que no hayan sido objeto de deduccion en el ejercicio. A este respecto, dada la evolucion
experimentada por las magnitudes consideradas en la aplicacién de esta limitacion, en 2025 el
Grupo ha comenzado a deducir gasto financiero devengado y no deducido de ejercicios
anteriores.

Asi pues, y considerando lo anterior, el Impuesto sobre Sociedades del ejercicio arroja un
ingreso por importe de 4,5 millones de euros.

Todo lo anterior sitta el resultade del ejercicio 2025 en un beneficio de 456,5 millones de euros,
que representa una mejora de 507,0 millones de euros respecto del resultado negativo
registrado en 2024.

A continuacion, se comenta &l resumen de las principales magnitudes financieras consolidadas
que recogen las cuentas anuales consolidadas de 2025:

La cifra de negocios consolidada de 2025 asciende a 319,4 millones de euros, un 9,3% mas
que la cifra comparativa del gjercicio 2024, como consecuencia, principalmente, del incremento
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de los ingresos de peaje registrados por las sociedades concesionarias derivado del
crecimiento experimentado por los traficos en 2025. Asimismo, el incremento de los ingresos
de peaje es debido al efecto de las revisiones de tarifas de peaje aplicadas con efectos desde
el 1 de enero de 2025, de entre un 1,71% y un 3,78%, que en el caso de Audasa incluyo la
subida extraordinaria derivada de la aplicacién del Real Decreto 1733/2011, de 18 de
noviembre, del 1%. Si considerasemos los ingresos proporcionales de Audenasa, como se
venia haciendo antes de la aplicacion de la NIIF 11, |a cifra de negocios habria sido de 349,2
millones de euros, también, un 7,3% superior a la del afio anterior. Sefalar que la cifra de
negocios del ejercicio 2024 se vio afectada por el cierre de la autopista AP-66 durante 18 dias
del mes de noviembre como consecuencia del desprendimiento que tuvo iugar el 10 de
noviembre.

El EBITDA consolidado en 2025 asciende a 247,7 millones de euros, que representa un 77,6%
de margen sobre la cifra de negocios indicada, un 0,3% inferior al alcanzado en 2024. La
consideracion proporcional de la aportacién de Audenasa situaria esta magnitud para 2025 en
278.6 millones de euros que supone un incremento respecto al ejercicio anterior del 8,3%,
experimentando el margen EBITDA un ligerc aumento de 0,7 p.p. respecto a 2024. Los gastos
de explotacion se han reducido un 1,5% (-2,6 millones de euros) respecto a 2024, destacando
la reduccién experimentada por la dotacion a la provisién por actuaciones de reposicion, que
ha supuesto un menor gasto de 3,6 millones de eurcs.

El resultado de explotacion consolidado al cierre de 2025 presenta un incremento de un 18,1%
(+23,4 millones de euros) respecto a 2024, fundamentalmente, por la evolucion experimentada
por el EBITDA. En el caso de considerar la aportacion proporcional de Audenasa, el resultado
de explotacion presentaria un aumento de un 17,2% (+24,8 millones de euros).

Al cierre de 2025 el resultado financiero consolidado muestra una mejora de un 26,9% respecto
a 2024 (33,6 millones de euros de menor resultado financiero negativo) debido, principalmente,
al menor gasto financiero registrado en el ejercicio como consecuencia del abaratamiento de la
deuda que han supuesto los procesos de refinanciacion llevados a cabo en los Ultimos afios,
asi como por |a reduccion de la deuda del Grupo tras las amortizaciones realizadas.

Con todo lo anterior, el resultado después de impuestos del ejercicio 2025 se situa en un
beneficio de 65,2 millones de euros, que supone un significativo incremento de +39,6 millones
de euros de mayor beneficio respecto al registrado en 2024. Sefialar que el impuesto sobre
sociedades del ejercicio 2025 incluye un menor ingreso por deduccion por doble impaosicion de
5,2 millones de euros.

Tras la consolidacion de la recuperacion econdmica en la mayoria de las economias
occidentales y la progresiva normalizacion de las condiciones monetarias a lo largo de 2024, el
ejercicio 2025 se ha situado en un contexto global marcado por una elevada incertidumbre
econémica y geopolitica, aungue con un sesge moderadamente positivo.

Durante el afio 2025 la geopolitica ha seguido siendo uno de los principales factores de
influencia sobre la economia mundial. La Unién Europea mantiene un ritmo de crecimiento
débil, todavia condicionado por los desafios estructurales derivados del bajo dinamismo de sus
economias principales —especialmente Alemania y Francia—, y por un entorno de
competitividad presionado por la transicion energética, el coste del capital y las tensicnes
comerciales. El Banco Central Europec ha continuado aplicando su politica de reduccion
gradual de tipos de interés iniciada en 2024, si bien manteniendo una postura prudente dada la
inflacién subyacente todavia persistente.

En Estados Unigos, la economia sigue mostrando una notable resiliencia, creciendo en forno
al 2%, apoyada en un mercado laboral fuerte, aunque su evolucién esta sujeta a la
incertidumbre generada por las nuevas directrices de politica econdmica de la Administracion
Federal.

ITINERE INFRAESTRUCTURAS, 3.A. Cuentas Anuales 2025. Pagina 53 de 58




ITINERE INFRAESTRUCTURAS, S.A.

Informe de Gestién

En un contexto de crecimiento moderado en la Eurozona, la economia espafiola volvio a
situarse en 2025 entre las de mayor dinamismo relativo, manteniendo un ritmo de expansion
superior al promedio europeo. Este crecimiento se sustentd principalmente en la fortaleza de la
demanda interna, apoyada en la evolucién favorable del consumo y la inversion, asi como en
una contribucion positiva, aunque mas contenida, del sector exterior.

El mercado laboral continug mostrando un comportamiento resiliente, con un avance sostenido
del empleo y una nueva reduccion de la tasa de desempleo, que se situd en niveles minimos
de los ultimos afios, superandose asimismo los maximos histéricos de afiliacion. El sector
turistico mantuvo un elevado nivel de actividad a lo largo del ejercicio, consolidéndose como
uno de los principales motores del crecimiento econdmico, en linea con su peso estructural en
el PIB.

En el ambito de los precios, la inflacién siguid una senda de moderacién durante 2025,
aproximandose a los objetivos de estabilidad, con una evolucién similar de la inflacion
subyacente, lo que contribuyé a mejorar el poder adquisitivo de los hogares y a reducir
presiones de costes.

No obstante, pese al favorable desempefio macroecondmico, persisten riesgos y desequilibrios
estructurales que condicionan las perspectivas a medio plazo, enire los que destacan la
fragmentacion politica y los retos asociados a la consolidacion fiscal, el elevado nivel de
endeudamiento publico, las tensiones en el mercado de la vivienda, la brecha de competitividad
respecto a otras economias de la Union Europea, asi como niveles de desemplec aun
superiores a la media europea. En este contexto, resulta necesario avanzar en la
implementacién de reformas estructurales que refuercen el crecimiento potencial y sienten las
bases de un desarrollo economico sostenible.

En este contexto general, la actividad financiera de ITINERE y de sus sociedades participadas
ha seguido centrada en atender las necesidades financieras del Grupo, optimizar su estruciura
de deuda y anticipar los procesos de refinanciacion relevantes previstos para el gjercicio,
manteniendo et enfoque en la estabilidad a largo plazo y en la generacién de flujos de caja
recurrentes.

Durante el afio 2025 se han llevado a cabo diversas operaciones financieras relevantes,
consecuencia natural de los vencimientos contractuales y de la estrategia financiera del Grupo:

A comienzos del ejercicio se formalizé la refinanciacién conjunta de la deuda sindicada de
ITINERE y Enaitinere, mediante un préstamo sindicado suscrito por esta dltima por importe de
8453 millones de euros, desembolsado en febrero de 2025, con vencimiento en 2035 y
amortizacion lineal. Esta operacién reafirma la solidez financiera del Grupo y extiende de forma
significativa su horizonte de vencimientos.

El socio tinico de Enaitinere acordé el pago de un dividendo con cargo a reservas voluntarias
por importe de 490,6 millones de euros, permitiendo a ITINERE cancelar integramente su
préstamo sindicado el 17 de febrero de 2025.

Durante el ejercicio 2025 tuvo lugar el vencimiento de las obligaciones convertibles emitidas
por ITINERE. Se adquirieron y amortizaron las 43 obligaciones en autocartera de las que eran
titulares consejeros, alta direccion y otros y, en la fecha de vencimiento final, los titulares de las
9.252 obligaciones restantes ejercieron su derecho de conversién, dando lugar a la emision de
nuevas acciones conforme a lo previsto en la escritura de emision.

Con fecha 15 de diciembre de 2025, Audasa desembolsd una emision de obligaciones
fiscalmente bonificadas por un importe de 63,5 millones de euros, destinada a atender la
amortizacién de la emision de obligaciones fiscalmente bonificadas de 2015 por el mismo
importe. La colocacién de esta emisién tuvo una sobresuscripcion de un 105% superior al
importe objetivo, lo que constituye un claro indicador de la confianza de los inversores en el
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proyecto que desarrolla Autopistas del Atlantico. La nueva emision mantiene las mismas
condiciones financieras que la sustituida, con un tipo de interés fijo del 3,75% y un vencimiento
a 10 afos. Dicha emisién cuenta con la garantia de ENA.

Con estas actuaciones, el Grupo mantiene diversificada la naturaleza de sus acreedores y
continiia ampliando |a vida media del endeudamiento.

Se pueden destacar las siguientes resefias mas relevantes del ejercicio 2025 en el area
financiera:

Amortizacion de deuda en Enaitinere, tras la refinanciacion mencionada, por importe de 56,4
millones de euros.

El tipo medio de la deuda financiera del Grupo al 31 de diciembre de 2025 es del 3,57% y su
vida media de 5,9 afios.

Del imparte nominal de la deuda financiera bruta, que asciende a 2.146,2 millones de euros, el
43,6% se encuentra a tipo de interés fijo.

Asimismo, es conveniente destacar los importes devengados por el conjunto de las Sociedades
del Grupo a las distintas Administraciones Publicas en concepto de impuestos, tributos,
cotizaciones sociales, etc., que durante el ejercicio 2025 han representado un importe de 108
millones de euros (122 millones de euros, si consideramos la consolidacion proporcional de
Audenasa).

Durante el ejercicio 2025 la plantilla media de la Sociedad no ha experimentado variacion
alguna respecto a los efectivos teéricos medios de 2025.

Al 31 de diciembre de 2025 las sociedades del Grupo no mantienen saldos pendientes de pago
por operaciones comerciales que acumulen un aplazamiento superior al plazo legal de pago de
acuerdo con lo dispuesto en la Ley 3/2004, de 29 de diciembre y sus modificaciones posteriores
mediante la Ley 15/2010, de 5 de julio y el Real Decreto-ley 4/2013, de 22 de febrero. E! periodo
medio de pago a proveedores del Grupo en 2025 se sitia en 18 dias.

ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

Los acontecimientos posteriores al cierre son los que se describen en la nota 28 de la memoria
adjunta.

EVOLUCION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD

La actividad a desarroltar por ITINERE en los préximos afios se centrara, por una parte, en la
gestion y ef desarrollo de sus empresas participadas, en el marco de los respectivos contratos
concesionales, y por otra, en la busqueda de oportunidades en el sector en diferentes areas
geograficas.

En 2025 la actividad del Grupo se ha desarrollado en un contexto de crecimiento econémico
que sienta unas bases positivas para la evolucion del negocio en 2026, si bien hay que tener
en cuenta que los recientes acontecimientos en Oriente Medio pueden condicionar dicha
evolucién ante un elevado incremento de la inflacién motivado por el encarecimiento del
petréleo, circunstancia que dependera, en gran medida, de la duracion de! conflictc.

Durante el ejercicio 2026 se acometeran las labores habituales de reposicién y mantenimiento,
asi como la implementacion de mejoras que realizan las sociedades participadas en sus activos
concesionales, que suponen una mejora constante del servicio para los usuarios, lo que
constituye uno de los objetivos fundamentales de la gestion. Asimismo, si fuera preciso, se
atenderan los requerimientos que, puedan realizar las administraciones concedentes,
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manteniendo, en todo caso, el equilibrio econdémico-financiero de las concesiones.
Adicionalmente, el ejercicio 2026 estara marcado por la realizacion de los trabajos para la
completa restitucion del talud de Aucalsa.

Durante el gjercicio 2026, el Grupo prevé continuar avanzando de forma ordenada en la gestién
y optimizacion de su estructura financiera, dando seguimiento a los préximos vencimientos del
perimetro consolidado. En concreto, existen dos operaciones de Audasa cuyos vencimientos
se sitian en el ejercicio 2026: una emision de obligaciones fiscalmente bonificadas, por importe
de 66,8 millones de euros, asi como un préstamo sindicado por importe de 66,1 millones de
euros. Ambas operaciones constituyen los hitos financieros mas relevantes para el préximo
gjercicio. La Sociedad contempla que estas dos operaciones sean refinanciadas en fechas
proximas a su vencimiento. Si bien las circunstancias concretas de los mercados financieros
vigentes en cada momento influirdn en el proceso, la Sociedad ha iniciado ya los frabajos
preparatorios necesarios para asegurar una transicion ordenada en ambas operaciones,
explorando distintas alternativas disponibles en los mercados de capitales y en la financiacion
bancaria. De hecho, a la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales, Audasa ha
formalizado tres contratos de préstamo bilaterales, remunerados a tipo de interés referenciado
al Euribor y vencimiento en 2033 y cuyo destino seré atender la amortizacion del citado
préstamo bancario de 66,1 millones de euros a su vencimiento en mayo de 20286.

Como es habitual en la estrategia del Grupo, la seleccién de las estructuras de refinanciacion
atendera a criterios de eficiencia en coste, estabilidad a largo plazo y diversificacion de fuentes
de financiacion, de modo que se mantenga un perfil financiero equilibrado y adecuado a la
naturaleza concesional de las sociedades del perimetro.

En relacién con los vencimientos y refinanciaciones de deuda previstos para los proximoes
ejercicios, cabe destacar nuevamente la amplia experiencia de que dispone el Grupo en la
gestién de operaciones de refinanciacién de distinta naturaleza. Incluso en escenarios de
elevada incertidumbre en los mercados financieros —como los derivados de la crisis financiera
iniciada en 2008 o los ocasionados por la crisis sanitaria de la COVID-19— el Grupo mantuvo
su estabilidad financiera mediante un uso equilibrado de emisiones de obligaciones,
financiacién con inversores institucionales y endeudamiento bancario. Esta trayectoria
consclidada constituye un elemento esencial en la capacidad del Grupo para afrontar con
seguridad los desafios financieros de cada ejercicio

Todo lo anterior permite a los Administradores estimar razonablemente gue tanto la deuda de
Audasa con vencimiento en el ejercicio 2026 como las que venceran en afios posteriores
podran ser refinanciadas a su vencimiento, aunque ias circunstancias concretas de los
mercados financieros concurrentes en cada momento influirdn en los procesos de
refinanciacién.

Se continuaran analizando cualesquiera oportunidades que permitan avanzar en la constante
mejora de la estructura financiera de la Sociedad y su Grupo, para mantener ¢l alto grado de
solidez y solvencia que ha permitido atender todos sus compromisos durante todos y cada uno
de log afios de vida de la Sociedad y de sus sociedades participadas.

En aplicacién de los respectivos procedimientos de revision de tarifas y peajes en las autopistas
del Grupo (en las de titularidad de la Administracion General del Estado, el establecido en la
Ley 14/2000 de 29 de diciembre; en las dependientes de Administraciones Autondmicas, la
establecida en la legislacién especifica de aplicacién), con efectos 1 de enero de 2026 se ha
autorizado la revisién de las tarifas a aplicar, lo que en el caso de las autopistas dependientes
de! Ministerio de Transportes y Movilidad Sostenible ha supuesto un incremento en el importe
de las tarifas del 2,61% en Aucalsa y del 3,64% en Audasa, considerando en esta ultima,
ademas de la revisién ordinaria, la subida del 1% correspondiente al Real Decreto 1733/2011.
Las autopistas dependientes de Administraciones Autonémicas, Audenasay Autoestradas, han
tenido revisiones del 2,945% y del 2,935%, respectivamente. Sefialar que el diferencial en los
porcentajes de revisién es debido a la aplicacién de formulas distintas en [a consideracién de
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los IPC, ya que las concesionarias dependientes de Comunidades Auténomas revisan sus
tarifas en base al 95% del IPC interanual de octubre, mientras que las concesionarias
dependientes del Ministerio de Transportes y Movilidad Sostenible realizan la revision de tarifas
en funcién de la variaciéon de la media de los IPC’s del periodo comprendido entre los meses
de octubre del afio anterior y el del afio en curso, considerando, ademas, un factor correcior
basado en las desviaciones entre |a IMD realmente obtenida y la prevista.

En relacién con lo anterior, y respecto de la revisién de tarifas de Audasa y Aucalsa, el Real
Decreto-ley 20/2022, de 27 de diciembre, establecio [a limitacidn al 4,0% del incremento de los
peajes aplicables a los usuarios de autopistas de peaje de titularidad de la Administracion
General del Estado, siendo la Administracion quien, con efectos desde el 1 de enero de 2023,
asumia la diferencia hasta la revisién de tarifas aplicable en funcién de la evolucién del IPC. El
citado Real Decreto contempla que esta medida debera ser revertida antes del 31 de diciembre
de 2026. A este respecto, ante la incertidumbre acerca de la prolongacion de la situacion
inflacionista y al objeto de que la reduccion se realice escalonadamente para que pueda ser
asumida en mejores condiciones por los usuarios, el Ministerio de Transportes y Movilidad
Sostenible ha decidido reducir en 2026 el porcentaje de revision de tarifas que compensa,
repercutiendo al usuario un tanto por ciento adicional al porcentaje de revisién para 2026 que,
tanto en el caso de Audasa como de Aucalsa es del 1,0%. Asi pues, y en base a lo anterior, las
tarifas aplicables a partir del 1 de enero de 2026 han sido revisadas en el 4,68% en Audasa y
el 3,64% en Aucalsa.

PRINCIPALES RIESGOS E INCERTIDUMBRES
Los principales riesgos e incertidumbres a que se encuenira expuesta la Sociedad son los que

se describen en la nota 26 de 1a memoria adjunta.

POLITICAS DE GESTION DEL RIESGO FINANCIEROC

Las politicas de gestion del riesgo financiero aplicadas por la Sociedad se recogen en la nota
26 de la memoria adjunta.

ACTIVIDADES EN MATERIA DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

ITINERE y sus sociedes dependientes no se hallan inmersas en planes de investigacion y
desarrollo que por su relevancia y resultados esperados puedan transformar de manera
significativa a evolucion de su actividad.

ADQUISICIONES DE ACCIONES PROPIAS

Durante el ejercicio 2025 la Sociedad ha adquirido un total de 249.513 acciones propias en
virtud de lo establecido en los acuerdos de la Junta General de Accionistas de 23 de mayo de
2024 y del Consejo de Administracion de 24 de abril de 2025, que autorizaron la adquisicion
derivativa de acciones propias por la Sociedad con los requisitos y limites establecidos en la
legisiacion vigente. En consecuencia, al 31 de diciembre de 2025, la Sociedad posee 302.977
acciones, representativas del 0,05% de su capital social.
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PROPUESTA DE APLICACION DEL RESULTADO
DEL EJERCICIO 2025

El resultado del ejercicio 2025 ha sido un beneficio de 456.525.799,22 euros que se destinara a
dotar la reserva legal por importe de 14.133.717,68 euros, a distribucidn de dividendos por importe
de 109.495.653,48 euros y a dotar las reservas voluntarias por importe de 332.896.428,06 euros.
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DILIGENCIA DE FIRMAS

PRIMERO: En cumplimiento de lo dispuesto en el Art. Art. 253 de la Ley de Sociedades de Capital
y el Art. 37 del Cddigo de Comercio, los Administradores de la Sociedad ITINERE
INFRAESTRUCTURAS, S.A., abajo detallados y que componen la totalidad del Consejo de
Administracién, formulan las presentes Cuentas Anuales -Balance, Cuenta de Pérdidas y
Ganancias, Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, Estado de Flujos de Efectivo y Memoria-, el
Informe de Gestion y la Propuesta de Aplicacion del Resultado de la Sociedad, correspondientes al
ejercicio social cerrado al 31 de diciembre de 2025, para su aprobacién por la Junta General de
Accionistas de la Sociedad. Dichos documentos se recogen en las paginas precedentes
correlativamente numeradas de la 1 a la presente.

SEGUNDO: Asimismo, los abajo firmantes, como Administradores de la sociedad, manifiestan que
en la contabilidad de la Sociedad correspondiente a las presentes cuentas anuales no existe
ninguna partida que deba ser incluida en el documento aparte de informacién medioambiental
previsto en la Orden JUS/206/2009, de 28 de enero.

Lo firman en Madrid, el dia 31 de marzo de 2026.

D. Juan Maria Nin Génova
Presidente

D. René Defize
Vicepresidente

D. Francisco Javier Pérez Gracia
Consejero Delegado

D. Thijs Beudeker
Consejero

D. Arjan Reinders
Consejero

D. Laurens-Jan Sipma
Consejero

D. Laurie Glenn Patrick Mcfadden
Consejero

D. Pablo Mario Palma Schibler
Consejero

D. Gabriele Damiani
Consejero

D2. Maria de Aimansa Garrido
Consejero

D. Hari Rajan
Consejero

D. Santiago del Pino Aguilera
Secretario, no consejero
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