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Informe de auditoria de cuentas anuales consolidadas
emitido por un auditor independiente

A los accionistas de Itinere Infraestructuras, S.A.:

Opinién

Hemos auditade las cuentas anuales consolidadas de Itinere Infragstructuras, S.A. (ia Sociedad
dominante) y sus sociedades dependientes (el Grupo), que comprenden el balance a

31 de diciembre de 2024, la cuenta de resultados, el estado del resultado global, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de fiujos de efectivo y la memoria, todos ellos consolidados,
correspondientes al gjercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Grupo a

31 de diciembre de 2024, asi como de sus resultados y flujos de efectivo, todos ellos consolidados,
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, adoptadas por la Unién Europea (NIIF-UE), y demas
disposiciones del marco normative de informacion financiera que resultan de aplicacién en Espaha.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladera de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacidn con fa
auditoria de las cuentas anuales consolidadas de nuestro informe.

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales consclidadas en
Espafia segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora,
hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de ia auditoria son aguellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales consolidadas del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el
contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en su conjunto, y en la formacién
de nuestra opinidn sobre éstas, y no expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.
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Itinere Infraestructuras, S.A. y sociedades dependientes

Aspectos mas relevantes de la auditoria
Evaluacion de posible deteriore de los acuerdos
concesionales i del fondo de comercio

Como se explicaenlas notas 6y 8 de la
memoria consolidada, al 31 de diciembre de
2024 el Grupo presenta registrado como
acuerdos concesionales la inversién, por
importe de 1.252.730 miles de euros, en unos
acuerdos de concesion de infraestructuras de
transporte, Autopistas AP-9, AP-66, AG-55 y
AG-57, asi como un fondo de comercio por
importe de 986.045 miles de euros.

La direccidn de la Sociedad dominante evalta
posibles indicios de detericro y calcula el valor
recuperable de dichos activos, lo cual supone
un proceso complejo (notas 2 (e), 3 (c) y 3 (&)
que requiere la realizacion de estimaciones que
incluyen juicios e hipdtesis significativos por
parte de la direccion, apoyandose en el informe
de un experto independiente.

A consecuencia de estos calculos, la direccidn
de la Sociedad dominante ha determinade que
no es necesario el registro de ninguna
correccion valorativa sobre la concesidn o el
fondo de comercio.

Dada la significatividad de estos activos, asi
como el elevado grado de juicio requerido,
evaluar su posible deterioro es considerado el
aspecto mas relevante de la auditoria

Modo en el gue se han tratado en la auditoria

Hemos obtenide un entendimiento del proceso
de determinacion del valor recuperable llevado a
caho por la direccion.

Hemos obtenido el modele financiero utilizado
en la prueba de deterioro preparado por la
direccidn, sobre el gue hemos realizado, entre
otros, los siguientes procedimientos:

. Comprobacién aritmética de los célculos
considerados en el modelo financiero.

. Comparacién de las previsiones de los
flujos de caja estimadas en los ejercicios
anteriores con los flujos de caja obtenidos
en 2024.

) Andlisis de sensibilidad sobre las
principales hipotesis.

. Razonabilidad de las hipotesis de negocio
y de mercado utilizadas por la direccion.

Adicionalmente, hemos obtenido el informe de
valoracion realizado por el experto
independiente de la direccidn sobre el que
hemos realizado, entre otros, los siguientes
procedimientos:

. Comprobacion de la competencia,
capacidad e independencia de los
expertos independientes, mediante la
obtencion de una confirmacion y la
constatacién de su reconocido prestigio
en el mercado.

. Contraste de la metodologia utilizada, la
tasa de descuento y otros datos de
mercado como las curvas de interés y de
IPC, con el utilizado por [a direccion y en
afos anteriores.

Finalmente hemos comprobado que los
desgloses e informacién incluidos en la memoria
son adecuados.

El resultado de los procedimientos utilizados ha
permitido alcanzar de forma razonable los
objetivos de auditoria para los cuales dichos
procedimientos fueron disefiados.
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Parrafo de énfasis

Llamamos la atencidn sobre |a nota 2 de las cuentas anuales consolidadas, que describe que el fondo
de maniobra del Grupo es negativo en 829.509 miles de euros como consecuencia del registro en el
pasivo corriente de dos préstamos sindicados por importe de 490.650 miles de euros y 354.728 miles
de euros, respectivamente, ambos con vencimiento en octubre de 2025.Tal y como se indica en dicha
nota y en la nota 36, con posterioridad al cierre, el Grupo ha formalizado un contrato de préstamo
sindicado con vencimiento en 2035 por importe de 845.300 miles de euros. Nuestra opinién no ha
sido modificada en relacién con esta cuestion.

Otra informacién: Informe de gestion consolidado
La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion consolidado del ejercicio 2024,
cuya formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante y no forma
parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de gestion
consolidado. Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestion consolidado, de conformidad con lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en:

a) Comprobar tinicamente que el estado de informacion no financiera consolidado se ha facilitado
en la forma prevista en la normativa aplicable y, en caso contrario, informar sobre ello.

b} Evaluar e informar sobre la concordancia del resto de la informacién incluida en el informe de
gestion consolidado con las cuentas anuales consolidadas, a partir del conocimiento del Grupo
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como evaluar e informar de
si el contenido y presentacion de esta parte del informe de gestion consolidado son conformes
a la normativa que resulta de aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado,
concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito anteriormente, hemos comprobado que la
informacién mencionada en el apartado a) anterior se facilita en la forma prevista en la normativa
aplicable y que el resto de la informacién que contiene el informe de gestion consolidado concuerda
con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2024 y su contenido y presentacion son
conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Responsabilidad de los administradores y del comité de auditoria en relacion con las cuentas
anuales consolidadas

Los administradores de fa Sociedad dominante son responsables de formular las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera
y de los resultados consolidados del Grupo, de conformidad con las NIIF-UE y demas disposiciones
del marco normativo de informacion financiera aplicable al Grupo en Espana, y del control interno que
consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales consolidadas libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales consolidadas, los administradores de la Sociedad
dominante son responsables de la valoracion de la capacidad del Grupo para continuar

como empresa en funcionamiento, revelando, seglin corresponda, las cuestiones relacionadas
con empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento
excepto si los citados administradores tienen intencion de liquidar el Grupo o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.
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El comité de auditoria de |la Sociedad dominante es responsable de la supervision del proceso de
elaboracion y presentacidn de las cuentas anuales consolidadas.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales
consolidadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas en
su conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinian.

Seguridad razonable és un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales consolidadas.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

J Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales
consolidadas, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material
debida a fraude es mas elevado gue en el casc de una incorreccion material debida a error, ya
que el fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusion del control interno.

) Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno del Grupo.

o Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores de la
Sociedad dominante.

. Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad
dominante, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia
de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada
con hechos 6 con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Grupo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos gue existe una
incertidumbre material, se requiere gue llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales consclidadas o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta ia fecha de nuestro informe
de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el
Grupo deje de ser una empresa en funcionamiento.

) Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenide de las cuentas anuales
consolidadas, incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales consolidadas
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la
imagen fiel.
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) Planificamos y ejecutamos ta auditoria del Grupo para obtener evidencia suficiente y adecuada
en relacion con la informacion financiera de las entidades o de las unidades de negocio del
Grupo como base para la formacién de una opinién sobre las cuentas anuales consolidadas.
Somos responsables de la direccion, supervision y revision del trabajo realizado para los fines
de la auditoria del Grupo. Somos los Unicos responsables de nuestra opinion de auditoria.

Nos comunicamos con el comité de auditoria de la Sociedad dominante en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos al comité de auditoria de la Sociedad dominante una declaracion de que
hemos cumplido los requerimientos de ética relativos a independencia y nos hemos comunicado con
el mismo para informar de aquellas cuestiones gue razonablemente puedan suponer una amenaza
para nuestra independencia y, en su caso, de las medidas de salvaguarda adoptadas para eliminar o
reducir la amenaza.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion al comité de auditoria de la
Sociedad dominante, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de
ias cuentas anuales consolidadas del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos
considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar pdblicamente la cuestién.
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ITINERE INFRAESTRUCTURAS, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Balance Consolidado
31 de diciembre de 2024 y 2023
{Expresados en miles de euros)

NOTAS 2024 2023

ACTIVO
ACTIVOS NQ CORRIENTES 3.320.869 3.403.504
Inmovilizaciones maleriales 4 3.470 3.295
Activos por derechos de uso 5 3.366 3.438
Acuerdos concesionales & 1.959.730 2045293
Inversicnes inmabiliarias 7 43 221
Fondo de comercio 8 986.045 986.045
Otros activos intangibles 9 1.460 1.402
Participaciones en entidades asociadas y negocios conjuntos 10 67.414 76.827
Activos financieros ne corrientes 11 380 360
Activos porimpuesto diferido 233 298.961 286.623
ACTIVOS CORRIENTES 214,875 176.070
Existencias 718 938
Deudocres comerciales y otras cuentas a cobrar 113.022 80.067
Clientes por ventas yprestacion de senicios 12 9.185 10.297
Activo porimpuesto corriente 23 29.799 17.147
Otros créditos con las Administraciones Publicas 13 58.801 48.834
Otras cuentas a cobrar 14 16.237 3.789
tnversiones financieras corrientes 15 30.808 60433
Efectivo y ofros actividos liquidos equivalentes 15 69.149 33.767
Tesoreria 65.646 24314
Otros activos liquidos equivalentes 3.503 9.453
Clros activos cormrientes 1.078 865
TOTAL ACTIVO 3.535.744 3.579.574

Las notas 1 a 36 de la memoria adjunta forman parte integrante
de las cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 2024
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ITINERE INFRAESTRUCTURAS, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Balance Consolidado
al 31 de diciembre de 2024 y 2023
(Expresados en miles de euros)

NOTAS
PATRIMONIO NETO
Patrimonio neto atribuido a accionistas de la dominante 16
Capital suscrito 16.1
Prima de emision 16.2
Acciones propias 16.1
Ganancias acumuladas yofras resenvas 16.3
Participaciones no dominantes 164
PASIVOS NO CORRIENTES
Provisiones por actuaciones de reposicion 201
Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal
Pasivos financieros no comentes 17
Acreedores no corrientes 19
Pasivos porimpuesto diferido 233
Periodificaciones a largo plazo
PASIVOS CORRIENTES
Pasivos financieros comientes 17
Provisiones por actuaciones de reposicion 201
Otras provisiones 20.2
Acreedores comientes
Pasivo por impuesto corriente 23
Otras deudas con las Administraciones Piablicas 13
Otros acreedores corrientes 21

TOTAL PATRIMONIO NETQ Y PASIVO

2024

1.033.448
1.032.145
227.403
1.038.560
(212)
(233.606)
1.303

1.457.912
64.686
1.323
1.286.858
63.565
41.465

15

1.044.384
1.002.413
13578
9.860
18,533
204
4604
13725

3.535.744

Las notas 1 a 36 de la memoria adjunta forman parte integrante
de las cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 2024
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2023

1.007.115
1.006.151
227.403
1.038.560
(212)
(259.600)
964

2.315.243
80.873
2.149.859
60.981
43513

17

257.216
223872
12.164
3850
17.330
234
4.958
12.138

3.579.574
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ITINERE INFRAESTRUCTURAS, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuenta de Resultados Consolidada
de los ejercicios anuales 2024 y 2023
{Expresadas en miles de euros)

Importe neto de Ja cifra de negocios

Trabajos efectuados por el grupe para el inmovilizado

Otros ingresos de explotacion
Resulitado en ventas de actiws
Excesos de provisiones
Total ingresos de explotacion
Aprovisionamientos
Gastos de personal
Dotaciones para amortizaciones de inmaovilizado
Sendcios exeriores y otros gastos de explotacién
Varacion provisidn trafico
Dotacidn prowvisién para actuaciones de repesicién
Total gastos de explotacion

Otros ingresos extraordinarios

Otros gastos exraordinarios
Otro resultado
RESULTADO DE EXPLOTACION

Otros intereses e ingresos asimilados
Total ingresos financieros

Gastos financieros y gastos asimilados
Total gastos financieros

RESULTADO ANANCIERO

Resuliado de sociedades registradas por el métodeo de la participacion

RESULTADO CONSOLIDADO ANTES DE {IMPUESTOS
Impuesto sobre sociedades

RESULTADO CONSOLIDADO DE LAS ACTIVIDADES CONTINUADAS

RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO

Afribuible a:
Participaciones no dominantes
SOCIEDAD DOMINANTE

Las notas 1 a 36 de la memoria adjunta forman parte integrante
de las cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 2024
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Notas

24

25
4567.8y%
26

20.1

14

27
10

16.4
28
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2024

292.163
757
7.025
(242)
267
299.969
(3.083)
(34.491)
(84.611)
(35.342)

(13.588)
(171.115)

11.750
(11.046)
704
129.558
4549
4.649
(129.710)
(129.710)

{125.061)
9.370

13.867

12.062
25929

25929

(338)
25.591

2023

272.452
122
4,552
(79)

468
277.514
(3.455)
(33.163)
(84.754)
(25.848)
(13.728)
{160.948)

116.566
2.999
2,999

(126.378)

{126.378)

(123.379)
7.951

1438

3.157
4.295

4295

(330)
3.965
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ITINERE INFRAESTRUCTURAS, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estado del Resultado Global Consolidado
de los ejercicios anuales 2024 y 2023
(Expresados en miles de euros)

2024
Resultado del ejercicio 25.929
Resultado Global total del ejercicio 25.929
Atribuible a:
- Accionistas de la Sociedad 25.591
- Parlicipaciones no dominantes 338
25.929

2023

4.295

4.295

3.965
330
4.295

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidado

de los ejercicios anuales 2024 y 2023
(Expresados en miles de euros)

Ganancias
Capital Prima de Acciones acumuladas y
escriturado emision propias otras reservas
{nota 16.3)
SALDOQ, AINAL DEL ANO 2022 227.403 1.038.560 (212} {263.830)
Resultade global del ejercicio - - 3.965
Varjaciones del perimetro - - 265
SALDO, ANAL DEL ARQ 2023 227.403 1.038.560 (212) {259.600)
Resultado global del gjercicio - - 25.591
Ofras variaciones del patrimonio neto - - - 403
SALDO, ANAL DEL ARO 2024 227403 1.028.560 (212) (233.606)

Las notas 1 a 36 de la memoria adjunta forman parte integrante
de las cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 2024
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Participaciones
no dominantes
(nota 16.4)

635
330

965
338

1.303

TOTAL

1.002.556
4.295
265

1.007.115
25.929
403
1.033.448




ITINERE INFRAESTRUCTURAS, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estado de Filujos de Efectivo Consolidado
de los ejercicios 2024 y 2023
{Expresados en miles de euros)

Notas 2024 2023
Resultade neto 25.581 3.965
Participaciones no dominantes 16.4 338 330
Amortizaciones/provisiones 4,5,6,7,8201y20.2 97.933 85.014
Resultado de sociedades registradas por el método de la participacion 10 {9.370) (7.951)
Resultado enajenacidn activos 242 79
Resultado financiera 27 125.081 123.379
Impuesto sobre saciedades 232 (12.062) (3.157)
Ciros ingrescs ygastos (-/+) {704} -
Fondos Generados por las Operaciones 227.028 214.660
Clientes y ofros deudores (40.838) (17.716)
Existencias 220 268
Acreedores camerciales 5.528 (18.172)
Ofros activos y pasivos corrientes 851.717 (13.808)
Otros activos y pasivos no corrientes {B840.282}) 14419
Variacion del Capital Circulante Neto {23.656) (35.010)
FLUJOS NETOS DE TESORERIA POR ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 203.373 179.650
Inversiones en empresas del grupo y asociadas (602)
Inversiones en inmovilizado material e intangible (15.542}) (5.268)
Amortizacion de instrumentos de patimonio (690} -
Inversiones en inmovilizado financiero (107 684} (101.807)
Desinversiones en empresas del grupe yasociadas 3.250 5105
Desinversiones en inmovilizado material e intangible 5.541 12.757
Desinversiones en inmovlizado financiero 137.031 73.335
Intereses recibidos 3.268 1.448
FLUJOS NETQS DE TESORERIA POR ACTIVIDADES DE INVERSION 25173 {15.033)
Incremento det endeudamiento financiero 17.7 184.632 203.371
Disminucidn del endeudamiento financiero 17.7 (285.668) (297.285)
Intereses pagados 17.7 (110.882) (92 487)
Ctros pagoes financieros 17.7 - (1.034)
COtros pasivos financieros 17.7 2.550 (974)
Variacion del Endeudamiento FAinanciero (209.367) (188.408)
Dividendos cobrados 16.203 15.935
Variacién de la Financiacion Propia 16.203 15.935
FLUJOS NETOS DE TESORERIA POR AGTIVIDADES DE FINANCIACION {193.163) {172.474)
VARIACION DE EFECTIVO Y OTROS MEDIOS LIQUIDOS EQUIVALENTES 35.382 (7.857)
Efectivo 0 equivalentes al comienzo del ejercicio 33.767 41624
Efectivo 0 equivalentes al final del ejercicio 15 69.149 33.787

Las notas 1 a 36 de la memoria adjunta forman parte integrante

de las cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 2024 Ié'(,fof Poeta Joa;{“ Q%
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ITINERE INFRAESTRUCTURAS, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de Cuentas Anuales Consolidadas
1. NATURALEZA Y ACTIVIDADES PRINCIPALES

(a) Naturaleza y actividades principales

ITINERE INFRAESTRUCTURAS, S.A. (en adelante, ITINERE o la Sociedad o la sociedad dominante
- anteriormente denominada EUROPISTAS, C.E.S.A. -), se constituyd como Sociedad Andnima el 21
de mayo de 1968.

Su domicilio social actual esta fijado en Calle Capuchinos de Basurto, 6 de Bilbao. Figura inscrita en
el Registro Mercantil de Vizcaya, tomo 4916 del Libro de Sociedades, folio 21, hoja n° BI-519148; y en
el censo de entidades juridicas del Ministerio de Economia y Hacienda con el C.1.F.: A-28200392.

El objeto social de la Scciedad consiste en:

= La promocion o realizaciéon de la construccién, conservacion y explotacion de cualesquiera
autopistas, carreteras, tineles o tramos de los mismes, en régimen de concesién administrativa,
de los que pudiera ser adjudicataria, incluyendo la construccién de aquellas obras de
infraestructuras viarias distintas de las concesiones que tuviera adjudicadas, pero con incidencia
en las mismas y que se lleven a cabo dentro de su area de influencia o que sean necesarias para
la ordenacion del trafico, cuyo proyecto de ejecucion o solo la ejecucion se imponga a la sociedad
concesionaria como contraprestacion asi como las actividades dirigidas a la explotacion de las
areas de servicio de las autopistas, tineles o carreteras cuya concesién ostente, las actividades
que sean complementarias de las anteriores: estaciones de servicio y centros integrados de
transporte y aparcamiento, siempre que todos ellos se encuentren dentro del area de influencia
de aquellas infraestructuras, determinada por las disposiciones legales aplicables.

» El disefio, construccidn, ejecucién, explotacion, gestion, administracion, conservacion y
promocién de toda clase de infraestructuras y de obras, tanto plblicas como privadas, ya sea
directamente o a través de la participacion en sociedades, agrupaciones, consorcios o cualquier
otra forma juridica analoga legalmente permitida en el pais de que se trate.

» Explotacién y prestacién de todo tipo de servicios relacionados con la infraestructura del
transporte urbano e interurbano, ya sea por via terrestre, maritima o aérea, asi como la
explotacién y gestion de toda clase de obras y servicios complementarios que puedan ofrecerse
en las areas de influencia de infraestructuras y obras, publicas y privadas.

» Prestacidon de servicios relacionados con la conservacion, reparacién, mantenimiento,
saneamiento y limpieza de toda clase de obras, instalaciones y servicios, tanto a entidades
plblicas como privadas.

» La elaboracién de todo tipo de proyectos, estudios e informes de ingenieria y arquitectura, asi
como la direccion, supervision y asescramiento en la ejecucién de todo tipo de obras y
construcciones.

» La adquisicién, tenencia, disfrute, administracion y enajenacion de toda clase de valores
mobiliarios por cuenta propia, quedando excluidas las actividades que la legislacion especial y
basicamente la Ley de! Mercado de Valores, atribuye, con caracter exclusivo a otras entidades.

= Gestionar servicios publicos de abastecimiento de agua, alcantariiado y depuracion y
concesiones administrativas de obras y servicios.

= La explotacion y aprovechamiento de yacimientos minerales, minas y canteras, asi como la
adquisicion, uso y disfrute de permisos, concesiones, licencias y autorizaciones y demas
derechos de caracter minero, y la distribucién y comercializacién de productos mineral;s,'ﬂ Tl s
exceptuadas las actividades relacionadas con minerales de interés estratégico. Q}Z,L,JLC) \
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ITINERE INFRAESTRUCTURAS, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de Cuentas Anuales Consolidadas

« La fabricacién, compra, venta, suministro, importacién, exportacion, arrendamiento, instalacién,
distribucién y explotacion de magquinaria, herramientas, vehiculos, instalaciones, materiales,
equipos, y mobiliario de todas clases, incluidos los elementos y materiales de construccion o
destinados a la misma.

»  Adquisicion, explotacién en cualquier forma, comercializacion, cesion y enajenacion de todo tipo
de propiedad intelectual y patentes y demas modalidades de propiedad industrial.

» La direccion y gestion de empresas filiales y sociedades participadas espafiolas y extranjeras,
mediante su participacién en los érganos de administracién. La direccion estratégica y
administrativa de sus sociedades filiales en Espafia y en el extranjero, asi como el asesoramiento
juridico, economico, contable, laboral, presupuestario, financiero, fiscal, comercial e informatico
de dichas sociedades, que constituye su actividad principal en la actualidad.

La Sociedad podra, directa o indirectamente, a través de empresas filiales o participadas, realizar las
actividades mencionadas en los apartados anteriores (incluyendo concurrir a cualesquiera
procedimientos de adjudicacion), tanto en Espafia como en el extranjero.

(b) Antecedentes

En el afio 2000 la Sociedad se fusiond con EUROVIAS C.E.S.A. participada en un 35%, mediante la
absorcién por EUROPISTAS C.E.S.A. de esta Ultima sociedad que quedt extinguida sin liquidacion.
La fusion fue aprobada por las Juntas Generales de ambas sociedades y elevada a documento
publico en dicho ejercicio. A este respecto, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2000 incluyen informacion detallada del referido proceso de fusion.

Con fecha 1 de octubre de 2007 y, en el marco de una operacion de reorganizacion societaria lievada
a cabo por EUROPISTAS, C.E.S.A,, la Sociedad realizbé una aportacion no dineraria de rama de
actividad como desembolso de la ampliacion de capital efectuada por la sociedad AP-1
EUROPISTAS, C.E.S.A, de la que la Sociedad era accionista directo (actuaimente la participacion se
mantiene de forma indirecta a través de su participada al 100% ENAITINERE, S.A.). La mencionada
aportacién supuso el traspaso de todos los medios personales y patrimoniales afectos a la actividad
de la autopista AP-1 en dicha fecha.

Con anterioridad a la realizacion de la citada aportacion, el objeto social de EUROPISTAS, C.E.S.A.
consistia entre otros en la construccion, conservacion y explotacion de fa autopista AP-1 Burgos-
Armifion, en régimen de concesion administrativa.

El 31 de diciembre de 2007, con efectos contables a partir de las 24:00 horas, se formalizé fa
escritura de la fusion de EUROPISTAS C.E.S.A. con ITINERE INFRAESTRUCTURAS, S.A.U.,
acordada por los 6rganos de administracion de ambas sociedades con fecha 17 de abril de 2007, y
consistente en la absorcion de ITINERE INFRAESTRUCTURAS, S.A.U. por EUROPISTAS C.ES.A.
con extincién, mediante disolucién sin liquidacion de la primera y transmision en bloque de todo el
patrimonio a la segunda que, con fecha 1 de enero de 2008, adquirid, por sucesion universal, sus
derechos y obligaciones. Como consecuencia de la fusién realizada, EUROPISTAS, C.ESA,
sociedad absorbente, modificé su denominacién social, pasando a adoptar la de la sociedad
absorbida, esto es ITINERE INFRAESTRUCTURAS, S.A. Las cuentas anuales consolidadas
correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2008 incluyen informacion detallada del
referido proceso de fusion.

(c) Combinaciones de Negocios

Con fecha 30 de noviembre de 2008 se firmé un contrato de compromiso de formulacién y aceptacion
de oferta publica de adquisicién de acciones de ITINERE, sometido a condiciones suspensivas,_gntre

Sacyr Vallehermoso, S.A. (actuaimente Sacyr, S.A.) y Citi Infrastructure Partners L.P., ep Il'q—l@rq;g'f"-?\k
cual, y una vez cumplidas estas, se produjo en 2009 un cambio en el accionista de pRtol-de—ta 2

Sociedad, que paso a ser PEAR ACQUISITION CORPORATION S.L.U., sociedad con ﬂi:!ﬁ'a parada
i b

[
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Memoria de Cuentas Anuales Consolidadas

materializacién de dicho compromiso y participada por Arecibo Servicios y Gestiones, S.L. Los
detalles de esta operacién se facilitan en las cuentas anuales consolidadas correspondientes al
ejercicio 2009.

Con fecha 15 de julio de 2009, los Administradores de ITINERE formularon un proyecto comun de
fusion por absorcién entre ITINERE como sociedad absorbente y Pear Acquisition Corporation S.L.U.
participada por Arecibo Servicios y Gestiones, S.L., Avasacyr, S.L.U. participada en un 100% por
ITINERE y SyV Participaciones il, S.L.U., sociedad perteneciente al grupo Sacyr Vallehermoso
(actualmente grupo Sacyr) y a través de la cual, ésta Ultima mantenia su participacion en ITINERE
junto con CaixaGalicia y Caixanova (posteriormente fusionadas bajo la denominacion social NCG
Banco, S.A.; actualmente Abanca) y Cajastur (actualmente Liberbank), como sociedades absorbidas.

La citada fusién consistio en la disolucion sin liguidacion de las absorbidas y la transmision en bloque
de la totalidad de sus activos y pasivos a la sociedad absorbente, por sucesién universal de derechos
y obligaciones. A este respecto, se llevd a cabo una fusidn inversa en virtud de la cual ITINERE
absorbié a sus accionistas, Pear Acquisition Corporation S.L.U. y SyV Participaciones Il, S.L.U., lo
que permitié que los socios de las citadas sociedades participaran directamente en el capital de ia
sociedad absorbente, recibiendo un numero de acciones de ITINERE proporcional a sus
participaciones, conforme a lo establecido en la ecuacion de canje. Asimismo, se realizd una fusién
impropia, a través de la cual ITINERE absorbié a su sociedad participada Avasacyr, S.L.U.

Como consecuencia de la combinacion de negocios realizada surgid una diferencia que supuso el
reconocimiento de un fondo de comercio correspondiente al exceso entre el precio de adquisicion de
ITINERE y el valor razonable en la fecha de la transaccion de los activos adquiridos y los pasivos
asumidos cuyo valor ascendié a 1.291.522 miles de euros. En el marco de la citada combinacion de
negocios, se llevd a cabo una distribucion del precio de adquisicion, en aplicacion del enfoque de
ingresos, con la finalidad de ajustar el valor de los activos adquiridos y pasivos asumidos a su valor
razonable. Asi pues, el balance presenta un fondo de comercio remanente después de la distribucion
del precio de adquisicion de la combinacion de negocios, correspondiente al valor que el Grupo
prevela generar, derivado de su estructura financiera y fiscal. Dichos aspectos suponen una
optimizacion de los flujos de caja libres globales del Grupo, por lo que no pueden ser imputados
individualizadamente a ninguno de sus activos. El importe del fondo de comercio al 31 de diciembre
de 2024 y 2023 se sitiia en 986.045 miles de euros (véase nota 8).

Las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2009
incluyen informacién detallada de la citada combinacién de negocios, asi como el detalle de la
distribucién del mencionado exceso de valor.

{d) Evolucién del Grupo

Bip & Drive. ED.E.. S.A.

Durante el ejercicio 2023, ITINERE incrementé su participacién en el capital social de Bip & Drive, ED.E,,
S.A. hasta el 25%.

(e) Real Decreto 1733/2011 y Real Decreto 104/2013

El Real Decreto 1733/2011 de 18 de noviembre, aprobd una modificacién concesional en virtud de la
cual, AUDASA podra, con caracter extraordinario, incrementar sus tarifas de acuerdo con ios criterios
establecidos en dicho Real Decreto hasta compensar Ia inversion, los gastos de conservacion y demas,
derivados de las obras de ampliacién de capacidad de diversos tramos de la autopista (Circunvalacion de
Santiago de Compostela y Acceso a Vigo, incluido el Puente de Rande). Asimismo, el Real Decreto
104/2013, de 8 de febrero, aprobé el Convenio entre la Administracién General del Estado y la sociedad,
para la aplicacién de una bonificacion por habitualidad a determinados usuarios que realizan el recorida
entre Pontevedra y Vigo. Dichos descuentos se realizan a los usuarios de los transitos en vehigfio ligero
en el viaje de retorno en un dia laborable en los recorridos Pontevedra-Vigo, Pontev?dfgfﬁlurraza...h R
Pontevedra-Vilaboa y Rande-Vigo mediante el sistema de peaje dinamico. =y RN}
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A partir del dia 29 de julio de 2021, con la entrada en vigor del Real Decreto 681/2021, de 27 de julio,
quedé derogado el Real Decreto 104/2013 en lo correspondiente a las bonificaciones de peaje al usuario
dado que las mismas fueron incorporadas al Real Decreto 681/2021 (véase nota (f) siguiente).

Durante el periodo de plena vigencia del citado Real Decreto, AUDASA opté por no registrar en el
balance el saldo correspondiente a la compensacion de los mencionados descuentos, por entender que
no cumple todos los requisitos que establecen las normas contables para el reconocimiento de un activo,
lo que en ningun caso afecta en manera alguna al derecho que establece el Real Decreto 104/2013 a
percibir la compensacion.

Segun establece el mencionado Real Decreto, la sociedad, para compensar dichos menores ingresos,
asi como el valor capitalizado de los flujos de caja netos hasta el final del periodo concesional calculado a
una tasa anual del 8% idéntica a la contemplada en el Real Decreto 1733/2011, de 18 de noviembre,
solicité al Ministerio de Transportes, Movilidad y Agenda Urbana (en la actualidad, Ministerio de
Transportes y Movilidad Sostenible o MITMA), una vez determinado el saldo conjunto de ambos Reales
Decretos, una actualizacion extraordinaria de tarifas que garantice que antes de terminar el periodo
concesional, el saldo conjunto resultante de la compensacién se hace cero. Asimismo, tal y como
establece el Real Decreto 1733/2011, de 18 de noviembre, una vez puestas en servicio las obras de
ampliacion, se incorporan al saldo de compensacién, en concepto de gastos de mantenimiento, un
importe equivalente al 1,4% de la inversion compensable, asi como los correspondientes efectos
impositivos.

El Secretario de Estado de infraestructuras, Transporte y Vivienda, por delegacion del Ministro de
Transportes, Movilidad y Agenda Urbana, segin Orden FOM 1644/2012, de 23 de julio, dict6 el 29 de
octubre de 2018 orden aprobatoria de las tarifas y los peajes de la concesién de la sociedad, resultantes
de la aplicacién de lo dispuesto en los Reales Decretos 1733/2011, de 18 de noviembre y 104/2013, de 8
de febrero, asi como en el proyecto del Real Decreto por el que se aprueba una adenda al convenio
aprobado por el citado Real Decreto 1733/2011, de 18 de noviembre, segin el cual se daban las
circunstancias que permitian un incremento extraordinario en las tarifas en los recorridos con pago
directo por los usuarios de la mencionada autopista de un 1,0% durante 20 afios, asi como de un 1%
adicional en 2018, y de un 0,8% adicional tanto en 2019 como en 2020.

En tanto no se haya compensado integramente a la sociedad concesionaria, el porcentaje anual
acumulativo de incremento extraordinario de tarifas y su plazo de vigencia son revisados cada cinco afios
por el MITMA, introduciendo las correcciones que procedan en los parametros de compensacion. En
cualquier caso, dichas correcciones no podran dar lugar a un porcentaje de incremento extraordinario de
tarifas superior al 1,5 por 100 anual.

Segun lo estipulado en la clausula octava del convenio, estas revisiones quinquenales y las
correspondientes correcciones, en su caso, deberan garantizar que antes de terminar el perfodo
concesional el saldo de compensacidn sea cero.

A continuacion, se presenta el detalle y movimiento de dicho saldo de compensacion correspondiente a
los Reales Decretos 1733/2011 y 104/2013:

Movimientos Movimientos
Miles de euros 31/12/2022 2023 3112/2023 2024 311212024
Cuenta de compensacion - R.D. 1733/2011 y R.D. 104/2013
- Inversiones compensables (R.D. 1733/2011) 228.383 129 228.512 2.249 230.761
- Gastos de mantenimiento (R.D. 1733/2011) 16.452 3.773 20.225 3.450 23,675
- Transitos bonificados (R.D.104/2013) 36.136 36.136 36.136
- Recuperacitn de saldo porincremento axiraordinario de tarifas (29.868) (13.302) (43.170) (16.535) {59.705)
- Efectos impositivos (5.492) 923 (4.569) 1.954 (2.815)
- Actualizacion financiera 136.370 27.154 163.524 27.283 190.807
- Aportacidn MITMA para reduccion del saldo (R.D. 881/2021) {43.215) (12.714) {55.929) {5.483) (61.412)
Total saldo de compensacién R.D. 1733/2011 y R.D. 104/2013 338.766 5.963 344,729 12.918 fJ_EI,Hf'—_--H
e o N
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() Real Decreto 681/2021

El Real Decreto 681/2021, de 27 de julio, modifico ciertos términos de la concesidon administrativa
para la construccién, conservacion y explotacion de la Autopista del Atlantico AP-9, aprobando la
implantacién de una serie de medidas de bonificacion de peajes a vehiculos ligeros que circulen por
la AP-9 con Via-T en condiciones de habitualidad y recurrencia extraordinaria, asi como la
implantacién de bonificaciones de peaje aplicables a vehiculos pesados con independencia del
método de pago empleado.

Con caracter general, AUDASA viene aplicando un descuento del 25 por 100 en el importe del peaje
correspondiente al recorrido de retorno realizado en el mismo dia laborable con el mismo origen y
destino por usuarios de vehiculos ligeros que abonen el peaje mediante el sistema de peaje dinamico
o telepeaje.

Las nuevas medidas de bonificacién de peajes contempladas en el Real Decreto 681/2021 se aplican
simultaneamente al mantenimiento del citado descuento del 25 por ciento del peaje que AUDASA
viene practicando en la actualidad y contemplan bonificaciones por habitualidad a vehiculos ligeros,
por recurrencia extraordinaria y aplicables a vehiculos pesados.

Las medidas establecidas en el Real Decreto 681/2021, de 27 de julio, estan destinadas a asegurar la
neutralidad a efectos econémicos para AUDASA, de forma que el resultado para la sociedad una vez
aplicadas las medidas sea el mismo que si no se hubiera modificado el contrato concesional.

A este respecto, el Real Decreto 681/2021 prevé que si las medidas de bonificacion de peajes a
vehiculos ligeros y pesados contempladas en el mismo y las actuaciones necesarias para su control no
alcanzasen en cualquiera de los afios el valor estimado recogido en las correspondientes partidas
presupuestarias, el importe restante se utilizara preferentemente, a eleccién de la Delegacion del
Gobierno en las Sociedades Concesionarias de Autopistas Nacionales de Peaje, para reducir el saldo de
compensacion previsto en el Real Decreto 1733/2011 o para descontarlo de la siguiente anualidad.

A tal fin, en diciembre de 2024 el MITMA realizé una aportacion a la sociedad por importe de 5.483 miles
de euros con objeto de reducir el saldo pendiente de compensacion previsto en el Real Decreto
1733/2011 (12.714 miles de euros en diciembre de 2023) (véanse notas 1 (e} y 8).

(g) Real Decreto 633/2006 y Real Decreto 803/2017

El Real Decreto 633/2006, de 19 de mayo, de aplicacion en AUDASA, recoge la supresion del cobro
directamente a los usuarios del peaje correspondiente a los recorridos O Morrazo-Vigo y A Corufia-A
Barcala e inversos (peaje en sombra). Los importes resultantes de aplicar a los transitos las tarifas de
peaje vigentes (impuesto sobre ef valor afiadido incluido), son asumidos al 50% por la Administracion
General de Estado y la Xunta de Galicia.

Posteriormente, el Real Decreto 803/2017, de 28 de julio, modificd el convenio aprobado por Real
Decreto 633/2006, no sélo en cuanto al sistema de calculo de la compensacion sino tambien en cuanto a
la forma de facturacion y al destinatario de esta, que pasaba a ser en exclusiva el MITMA.

AUDASA interpuso recurso contencioso administrativo ante el Tribunal Supremo contra el Real Decreto
803/2017, de 28 de julio y, con fecha 19 de febrero de 2020, el Tribunal Supremo dictd sentencia
acordando (i) la nulidad de! Real Decreto 803/2017, de 28 de julio; (i) la aplicacion a la sociedad
concesionaria del sistema de contraprestacién aprobado por el Real Decreto 633/2006, de 19 de mayo;
(iii) que se restablezca la situacion de AUDASA reconaciéndole el derecho a que se le indemnicen los
perjuicios causados por la implantacién del sistema de retribucion del citado Real Decreto 803/2017, asi
como el derecho a que se le abonen los intereses que legalmente correspondan desde que se devengd
el derecho al cobro conforme al Real Decreto 633/2006 y hasta que se produzca su efectivo paga-y=tiv

condenar a la Administracion General del Estado a que abone a AUDASA la indemnizaciop: ;{E&e% ;

resultantes como consecuencia de los efectos que puedan derivarse de los compromisos/ag "r,d-a‘:if&""énsfé/
el afio 2006. <3/ ClPoeta Joan
Maragall, n® 1

—
el
©
=
=2
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Con fecha 14 de octubre de 2021 el Tribunal Supremo dicté Auto en el que se condend a la
Administracion General del Estado a abonar a AUDASA la suma de 13.883 miles de euros en concepto
de retribucion de la concesion por los afios 2017 (desde 29 de julio), 2018 y 2019. Dicho importe, asi
como los intereses correspondientes al mismo por importe de 1.355 miles de euros fueron abonados a
AUDASA el 7 de enero de 2022.

Tal y como se comenta en la nota 31 (c), con fecha 16 de noviembre de 2022, AUDASA presentd
demanda contra la Xunta de Galicia a fin de que se declare que la misma esta obligada al pago a la
sociedad del 50% del peaje en sombra comrespondiente a los ejercicios 2020 y 2021, mas los
correspondientes intereses conforme al vigente Real Decreto 633/2006, de 19 de mayo. A la vista de la
sentencia 60/2024 de fecha 12 de marzo de 2024 del Juzgado de lo Contencioso-Administrativo n® 2 de
Santiago de Compostela en la que se reconoce (i) el derecho de AUDASA a percibir el importe integro
previsto contractualmente sin que pueda verse perjudicada por los Convenios entre la Administracion
General del Estado y ta Administracién Autonomica, (i) declara que AUDASA no ostenta ningun vinculo
contractual con la Administracion Autonémica y (iii) gue sera la Administracion General del Estado quien
deba asumir las obligaciones coniractuales derivadas del Real Decreto 633/2006 de 19 de mayo,
AUDASA ha presentado recurso de apelacion contra la misma esperandose su resolucién a lo largo del
afio 2025. Respecto a los ejercicios 2022 y 2023, se ha procedido a la reclamacion a la Xunta de Galicia
de los importes debidos.

2. BASES DE PRESENTACION

(@) Imagen fiel y empresa en funcionamiento

Las presentes cuentas anuales consolidadas han sido formuladas a partir de los registros contables
de ITINERE y de las entidades incluidas en el Grupo y han sido elaboradas de conformidad con las
normas internacionales de informacién financiera adoptadas por la Unién Europea (NIIF-UE), con el
objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio consolidado, de la situacion financiera consolidada al
31 de diciembre de 2024 y de los resultados consolidados de sus operaciones, asi como de los
cambios en el patrimonio neto consolidado y de los flujos de efectivo consolidados correspondientes
al ejercicio 2024.

Con fecha 1 de enero de 2011 entraron en vigor las normas de adaptacion del Plan General de
Contabilidad a las empresas concesionarias de infraestructuras publicas, aprobadas por la Orden
EHA/3362/2010, de 23 de diciembre, aplicables en la elaboracién de ias cuentas anuales de las
sociedades concesionarias que forman parte de! Grupo ITINERE. Las citadas normas, que tienen el
objetivo de ahondar en la armonizacion de la normativa contable nacional con la europea, en
particular con la CINIIF 12, incluyen, sin embargo, determinadas adaptaciones para tratar
adecuadamente la especialidad del negocio concesional. En particular, dichas normas establecen
que, una vez reconocidos en la cuenta de resultados, los gastos en que incurre la empresa
concesionaria para financiar la infraestructura deben calificarse a efectos contables como un «activo
regulado» siempre y cuando exista evidencia razonable de que la tarifa (precio publico) permitira la
recuperacion de los citados costes. En definitiva, una solucion contable similar a la recogida en la
normativa contable vigente en Espafia hasta la entrada en vigor de las citadas normas, pero que
supone un tratamiento que difiere significativamente de lo previsto en las NIIF-UE a estos efectos,
que no permiten la capitalizacion de gastos financieros una vez que la infraestructura esta en
explotacion.

El Grupo ITINERE, ha adoptado la Ultima version de todas las normas aplicables emifidas por la
Comisién de Regulacion de la Union Europea (NIIF-UE), cuya aplicacion sea obligatoria al 31 de
diciembre de 2024. Asimismo, las sociedades del Grupo AUDASA, AUCALSA, AUDENASA y
AUTOESTRADAS han aplicado IFRIC 12 en la elaboracion de la informacion financiera que sirve de
base para la preparacion de las presentes cuentas anuales consolidadas.

| |
ITINERE INFRAESTRUCTURAS, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES 1 I",,
Cuentas Anuales Consolidadas 2024. Pagina 13 de 100 \ .



ITINERE INFRAESTRUCTURAS, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de Cuentas Anuales Consolidadas

Las presentes cuentas anuales consolidadas se han preparado utilizando el principio de coste histérico,
con la excepcién de los activos y pasivos adquiridos en la combinacidn de negocios, que figuran
registrados a valor razonable.

Al 31 de diciembre de 2024, el Grupo presenta una cuenta de resultados consolidada que arroja un
resultado positivo atribuible a la sociedad dominante de 25.591 miles de euros y una situacién patrimonial
saneada con un patrimonio de 1.033.448 miles de euros. Asimismo, al 31 de diciembre de 2024 el fondo
de maniobra del Grupo es negativo en 829.509 miles de euros como consecuencia del vencimiento en
octubre de 2025 del préstamo sindicado por importe vivo de 490.650 miles de euros formalizado por
ITINERE en 2011 y novado en 2015, asi como del préstamo sindicado refinanciado en 2016 por
ENAITINERE por importe vivo de 354.728 miles de euros.

No obstante, los Administradores de la Sociedad han preparado las presentes cuentas anuales
consolidadas bajo el principio de empresa en funcionamiento dado que consideran que esta situacion
no afectara al desarrollo futuro de las citadas sociedades como consecuencia de la refinanciacion de
ambas deudas materializada a la fecha de formulaciéon mediante un tnico préstamo sindicado en
ENAITINERE por importe de 845.300 miles de euros y desembolsado en febrero de 2025, con
vencimiento en 2035. El citado préstamo es amortizativo linealmente a razén de 8.453 miles de euros
al afio mas una amortizacién objetivo y esta remunerado a tipo variable referenciado a Euribor con un
margen progresivo en funcion del afio de que se trate. La facilidad cuenta con garantias reales, entre
las que figuran la pignoracion de las acciones de ENAITINERE y ENA.

Las cifras incluidas en esta memoria estan expresadas en miles de euros, siendo el euro la moneda
funcional y de presentacién de la Sociedad.

Las cuentas anuales individuales de las sociedades gque han sido objeto de consclidacion estan
pendientes de la aprobacion de las respectivas Juntas Generales de Accionistas. No obstante, los
Administradores de la sociedad dominante, estiman que se aprobaran sin modificaciones que puedan
afectar de manera significativa a las cuentas anuales consolidadas.

(b) Principios de consolidacion
Sociedades dependientes

Sociedades dependientes son fodas las entidades en las que ITINERE controla, directa o
indirectamente, las politicas financieras y operativas, ejerce el poder sobre las actividades relevantes,
manteniendo la exposicion o el derecho a los resultados de la inversion y la capacidad de utilizar
dicho poder, de modo gue pueda influir en el importe de esos retornos. Lo anterior se produce cuando
se tiene una participacidn superior a la mitad de los derechos de voto.

Las sociedades dependientes se consolidan por el método de integracion global.

El valor de la participacion de tos accionistas minoritarios en el patrimonio y en los resultados de las
sociedades filiales consolidadas por integracion global se presenta en los epigrafes “Patrimonio neto
— Participaciones no dominantes” del balance consolidado y “Resultado consolidado del ejercicio —
atribuible a Participaciones no dominantes” de la cuenta de resultados consolidada, respectivamente.

Negocios conjuntos (Sociedades multigrupo)
Son aquellas sociedades sobre las que existe un acuerdo contractual con un tercero para compartir el

controf de su actividad, y las decisiones estratégicas relativas a la actividad, tanto financieras como de
explotacién, requieren el consentimiento unanime de todos los participes que comparten el control.

Los intereses del Grupo en empresas controladas conjuntamente se contabilizan de acuerdo cgnda._

NIIF 11 por el método de la participacién de acuerdo con lo indicado en el apartado siduiente

“Entidades asociadas” (hasta la adopcion de la citada norma en 2014, la opcién del Grup E.t"a lade—-

consolidarlas por integracién proporcional, tal y como se explica en la nota 35). i
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Entidades asociadas

Son aquellas sociedades sobre las que ITINERE ejerce una influencia significativa, manteniéndose
una vinculacién duradera que favorece e influencia su actividad pero con reducida representacion en
los mecanismos de gestion y control que, generalmente, viene acompaiiado por una participacion de
entre un 20% y un 50% de los derechos de voto, salvo que pueda demostrarse claramente que tal
influencia no exista o que siendo inferior al 20% de los derechos de voto pueda demostrarse
claramente que existe tal influencia. Las inversiones en entidades ascciadas se registran por el
método de la participacion (puesta en equivalencia) e inicialmente se reconocen por su coste. La
participacién de ITINERE en entidades asociadas incluye, conforme a la NIC 28, el fondo de comercio
(neto de cualquier pérdida por deterioro acumulada) identificado en la adquisicion, registrandose en el
epigrafe “Participaciones en entidades asociadas y negocios conjuntos” del balance consolidado.

Con posterioridad a la adquisicion, la participacion en el resultado y las reservas de las entidades
asociadas se reconoce en la cuenta de resultados consolidada del ejercicio y como reservas de
consolidacion, respectivamente, teniendo en ambos casos como contrapartida el valor de la
participacién. Los cobros y/o devengo de dividendos posteriores a la adquisicion se ajustan contra el
importe de la participacion.

En el Anexo | de esta memoria se facilita un detalle de las sociedades incluidas en el perimetro de
consolidacién con indicacion del método de consolidacion empleado.

La totalidad de los saldos y transacciones realizadas entre las sociedades que integran el perimetro
de consolidacion han sido eliminados en el proceso de consolidacion, cuando asi corresponde.

Se han aplicado criterios contables homogéneos en todas las sociedades incluidas en el perimetro de
consolidacion.

() Comparacion de la informacién

En cumplimiento de la normativa vigente, las presentes cuentas anuales consolidadas
correspondientes al ejercicio 2024 reflejan cifras comparativas relativas al ejercicio 2023.

{d) Composicion del Grupo

El Grupo ITINERE esta constituido por la sociedad dominante ITINERE INFRAESTRUCTURAS, S.A.
y sus sociedades dependientes y asociadas. El detalle de las sociedades que configuran el Grupo
ITINERE al 31 de diciembre de 2024 y 2023, asi como los porcentajes e importes correspondientes a
cada participacién, el método de consolidacién aplicado y las actividades y domicilio social de cada
una de ellas, se muestra en el Anexo | adjunto que forma parte integrante de las presentes cuentas
anuales consolidadas.

Todas las sociedades que forman parte del perimetro de consolidacion tienen como fecha de cierre
de su ejercicio social el 31 de diciembre.

Todas las sociedades que integran el Grupo ITINERE son auditadas por PricewaterhouseCoopers
Auditores, S.L., excepto las sociedades EUROPISTAS y GEBISA, que no estan obligadas a auditar
sus cuentas anuales.

{e) Juicios y estimaciones contables relevantes utilizados

La preparacion de las cuentas anuales consolidadas de conformidad con NIIF-UE requiere la
aplicacion de estimaciones contables relevantes y la realizacién de juicios, estimaciones e hipotesis
en el proceso de aplicacién de las politicas contables del Grupo. Las estimaciones e hi Big.
adoptadas estan basadas en la experiencia histérica y otros factores que son razonablet
circunstancias existentes. &

1
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En las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2024 se han utilizado ocasionalmente juicios y estimaciones realizadas por la Direccion
de la sociedad dominante y las de las sociedades dependientes, ratificadas posteriormente por sus
Administradores, para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos
gue figuran registrados en ellas. Estas estimaciones se refieren a:

= La evaluacién de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos, incluyendo el
fondo de comercio.

» La vida 0til de los activos materiales e intangibles.

» La estimacion de la cuantia y los periodos relativos a las actuaciones de reposicion y gran
reparacion, cuando se realicen respecto a periodos de utilizacion superiores al afio, que sean
exigibles en relacién con los elementos que ha de reunir la infraestructura al objeto de que
los servicios y actividades que se prestan y realizan puedan ser desarrollados
adecuadamente, estd sometida a un mayor grado de juicio debido a su complejidad (vease
nota 3 (p)).

» Recuperabilidad de impuestos diferidos de activo. El reconocimiento de los activos por
impuesto diferido se realiza sobre la base de las estimaciones futuras realizadas por el
Grupo relativas a la probabilidad de que se disponga de ganancias fiscales futuras que
permitan su recuperacion.

» Estimados contables basados en proyecciones. Las hipétesis de crecimiento det trafico, asi
como las tasas de descuento aplicadas, constituyen una de las bases principales de las
proyecciones econdmico-financieras.

» Consideraciones respecto a la refinanciacion y cancelacién de pasivos corrientes.

Las estimaciones se realizan segun la informacion disponible a la fecha de balance sobre los hechos
analizados, si bien, es posible que acontecimientos futuros puedan obligar a modificarlas. Las
estimaciones realizadas se revisan, por tanto, de forma continuada, procediéndose al reconocimiento
de los efectos que cualquier cambio en las mismas pudiera producir en el periodo en que son
conocidos.

] NIIF-UE aplicadas por el Grupo en el gjercicio 2024

A 31 de diciembre de 2024 el Grupo esta aplicando todas las Normas Internacionales de Informacion
Financiera adoptadas por la Unién Europea obligatorias aplicables en la elaboracion y formulacion de
sus estados financieros consolidados.

Las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2014
fueron las primeras en las que el Grupo aplicé la NIIF 11 -Acuerdos conjuntos-. El impacto que la
aplicacion de la citada NIIF tiene en las cuentas anuales consolidadas es significativo, y supone la
consolidacion de la participacion mantenida en AUTOPISTAS DE NAVARRA, S.A. (AUDENASA) por
el método de la participacion, en lugar de mediante el método de integracién proporcional, como
hasta el 31 de diciembre de 2013 (véase nota 35).

{9) Normas, modificaciones e interpretaciones de las NIIF-UE efectivas a partir del 1 de enero de
2024 adoptadas por el Grupo:

= NIIF 16 (Modificacion) “Pasivo por arrendamiento en una venta con arrendamiento
posterior. La NIIF 16 incluye requisitos sobre como contabilizar una venta con
arrendamiento posterior en la fecha en que se lleva a cabo la transaccién. Sin embargo,
no especificaba como registrar la transaccion después de esa fecha. Esta modificacion
explica como una empresa debe contabilizar una venta con arrendamient/o;f‘ﬁésterior ™
después de la fecha de la transaccion. La fecha efectiva de esta modificaci?ﬁ &5 et T e~
enero de 2024. </ \
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NIC 1 (Modificacién) “Clasificacién de los pasivos como corrientes o no corrientes” y NIC 1
(Modificacién) "Pasivos no corrientes con condiciones”. Las modificaciones, adoptadas
simultaneamente por la Union Europea, aclaran que los pasivos se clasifican como
corrientes o no corrientes, dependiendo de los derechos gue existan al final del ejercicio
sobre el que se informa. La clasificacion no se ve afectada por las expectativas de la
entidad o los hechos posteriores a la fecha de cierre del ejercicio (por ejemplo, la
recepcion de una renuncia o un incumplimiento del acuerdo). La modificacion también
aclara lo que quiere decir la NIC 1 cuando se refiere a la "liquidacion” de un pasivo.

Adicionalmente, la modificacién tiene como objetivo mejorar la informacion proporcionada
cuando el derecho a diferir el pago de un pasivo estd sujeto al cumplimiento de
condiciones (“covenants”) dentro de los doce meses posteriores al ejercicio sobre el que
se informa.

Esta modificacion es efectiva para los ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero de
2024, y se aplica retrospectivamente de acuerdo con la NIC 8 “Politicas contables,
cambios en las estimaciones contables y errores”.

NIC 7 (Modificacion) y NIIF 7 (Modificacion) “Acuerdos de financiacion de proveedores
("confirming”)": El JASB ha modificado la NIC 7 y la NIIF 7 para mejorar los desgloses
sobre los acuerdos de financiacién de proveedores (“confirming”) y sus efectos sobre los
pasivos, los flujos de efectivo y la exposicion al riesgo de liquidez de una empresa. La
enmienda responde a las preocupaciones de los inversores de que los acuerdos de
financiacion de proveedores de algunas empresas no son lo suficientemente visibles. Esta
modificacion es efectiva para los ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero de
2024,

Normas e interpretaciones emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Informacion
Financiera (IASB) y el Comité de Interpretaciones de Normas Internacionales de Informacion
Financiera (IFRS Interpretations Committee) no aplicables al 31 de diciembre de 2024, bien
porque su fecha de efectividad es posterior a la fecha de las presentes cuentas anuales
consolidadas, bien porque estan pendientes de adopcion por parte de la Union Europea.

NIIF 10 (Modificacién) y NIC 28 (Modificacién) “Venta o aportacion de activos entre un
inversor y sus asociadas o negocics conjuntos” Estas modificaciones aclaran el
tratamiento contable de las ventas y aportaciones de activos entre un inversor y sus
asociadas y negocios conjuntos que dependera de si los activos no monetarios vendidos
o aportados a una asociada o negocio conjunto constituyen un “negocio®. El inversor
reconocera la ganancia o pérdida completa cuando los activos no monetarios constituyan
un “negocio”’. Si los activos no cumplen fa definicién de negocio, el inversor reconoce la
ganancia o pérdida en la medida de los intereses de otros inversores. Las modificaciones
solo aplicaran cuando un inversor venda o aporte activos a su asociada o negocio
conjunto.

Originalmente, estas modificaciones a la NIIF 10y la NIC 28 eran prospectivas y efectivas
para los ejercicios anuales que comenzasen a partir de 1 de enero de 2016. No obstante,
a finales del afio 2015, e! IASB tomo la decision de posponer la fecha de vigencia de las
mismas (sin fijar una nueva fecha concreta), ya que esta planeando una revision mas
amplia que pueda resultar en la simplificacién de la contabilidad de estas transacciones y
de otros aspectos de la contabilizacion de asociadas y negocios conjuntos.

NIIF 18 “Presentacion y desglose en los estados financieros”: El IASB ha emitido una
nueva norma sobre presentacion y desglose en los estados financieros, que sustituye a la
NIC 1 “Presentacion de estados financieros”™. Muchos de los principios existentes en la
NIC 1 se mantienen; no obstante, los nuevos conceptos clave introducidos en la NIIF 18
se relacionan con:

e La estructura de la cuenta de pérdidas y ganancias, requiriendo la preser};atﬁﬁ_ﬁé" Pt

ciertos totales y subtotales especificos y exigiendo la clasificacion de las g/afg_iﬁégfde-%ﬂ_h
cuenta de pérdidas y ganancias en una de cinco categorias: operaci __rrngﬁ'ersién'
financiacién, impuestos sobre las ganancias y operaciones discontinuadéﬁ. i
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» Desgloses requeridos en los estados financieros para ciertas medidas de desempefio
de las que se informa en los estados financieros (es decir, medidas de desempefio
definidas por la direccién); y

e Principios mejorados sobre agregacion y desagregacion que se aplican a los estados
financieros principales y a las notas en general.

¢ La NIIF 18 no cambia el reconocimiento o a [a valoracién de partidas en los estados
financieros, pero podria cambiar lo que una entidad reporta como su “resultado de
explotacion”.

Esta nueva norma es efectiva para los ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero de
2027, incluso para los estados financieros intermedios, y se requiere una aplicacion
retrospectiva. Se permite su aplicacion anticipada, si bien la norma esta pendiente de
aprobacion por parte de la Unién Europea.

NIIF 19 “Dependientes sin responsabilidad publica: Desgloses”: Esta nueva norma ha sido
desarrollada para permitir que las dependientes sin responsabilidad publica con una
matriz que aplica las normas NIIF en sus estados financieros consolidados apliquen las
normas NIIF con requisitos de desglose reducidos. La NIIF 19 es una norma voluntaria
que las dependientes elegibles pueden aplicar al preparar sus propios estados financieros
consolidados, separados o individuales, siempre que lo permita la legislacion reguladora
correspondiente. Estas dependientes continuardn aplicando los requisitos de
reconocimiento, valoracion y presentacion de otras normas NIIF, pero pueden reemplazar
los requisitos de desglose de esas normas con requisitos de desglose reducidos.

La nueva norma es efectiva para los ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero de
2027. Se permite su aplicacién anticipada, si bien la norma esta pendiente de aprobacion
por parte de la Unidn Europea.

Modificaciones a NIIF 9 y NIIF 7 “Modificaciones a clasificacion y valoracion de
instrumentos financieros™: Estas modificaciones a NIIF 8 y NIIF 7 son para:

{a) Aclarar la fecha de reconocimiento y baja en cuentas de algunos activos y pasivos
financieros, con una nueva excepcion para algunos pasivos financieros liquidados a
través de un sistema de transferencia electronica de efectivo;

(b) Aclarar y afiadir orientacion adicional para evaluar si un active financiero cumple con
el criterio Gnicamente de pagos de principal e intereses;

(c) Incorporar nuevos requerimientos de informacion a revelar para ciertos instrumentos
con términos contractuales que pueden cambiar los flujos de efectivo (como algunos
instrumentos con caracteristicas vinculadas al logro de objetivos ambientales, sociales
y de gobernanza (ESG)); y

(d) Actualizar la informacion a revelar para los instrumentos de patrimonio designados a
valor razonable con cambios en otro resultado global.

Las modificaciones del punto (b) son mas relevantes para las instituciones financieras, si
bien las modificaciones en (a), {c) y (d) son relevantes para todas las entidades.

Estas modificaciones son efectivas para los ejercicios que comiencen a partir del 1 de
enero de 2026. Se permite su aplicacion anticipada, si bien la norma esta pendiente de
aprobacion por parte de la Unidn Europea.

Mejoras Anuales de la Norma NIIF de Contabilidad. Volumen 11: Las modificaciones
afectan a NIIF 1, NIIF 7, NIIF 9, NIiF 10 y NIC 7 y aplican a ios ejercicios anuales que
comiencen a partir de 1 de enero de 2026. El propésito de las modificaciones es evitar
posibles confusiones surgidas de inconsistencias de redaccion en la normativa,
abordando cambios en las siguientes normas: 1

e NIIF 1" Adopcién por primera vez de las NIIF”; / ALY/,
f'l p
e NIIF 7" Instrumentos financieros: Informacion a revelar”, I/=</
|II
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¢ NIIF 9 "Instrumentos financieros";
« NIIF 10 "Estados financieros consolidados”; y

¢ NIC 7 "Estado de flujos de efectivo”.

La aplicacién de nuevas normas, modificaciones o interpretaciones sera objeto de consideracion por
parte del Grupe una vez ratificadas y adoptadas, en su caso, por la Unién Europea. La Direccion del
Grupo ha optade por la no aplicacion anticipada de normas de aplicacién obligatoria posterior al 31 de
diciembre de 2024. No obstante, no se espera que los efectos de su aplicacion resulten significativos
en las cuentas anuales consolidadas.

3. PRINCIPIOS CONTABLES

Las principales politicas contables, aplicadas uniformemente por todas las sociedades del Grupo, son
las siguientes:

(@) Inmovilizaciones materiales

El inmovilizado material se refleja a coste de adquisicion, que incluye todos los costes y gastos
directamente relacionados con los elementos del inmovilizado adquiridos, incluidos los costes
financieros, hasta que dichos elementos estdn en condiciones de funcionamiento, menos su
correspondiente amortizacion acumulada y las pérdidas por el deterioro que hayan podido
experimentar.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se realiza sobre los valores de coste
siguiendo el método linea! durante los siguientes afios de vida Gtil estimados:

Afios de

vida atil
Otras consfrucciones 33a50
Instalaciones técnicas y magquinaria 5a10
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 3a10
Otro inmuovilizado 3a10

En cada cierre de ejercicio el Grupo revisa y ajusta, en su caso, los valores residuales, vidas Utiles y
método de amortizacién de los activos materiales.

Los gastos de mantenimiento y reparaciones del inmovilizado material que no mejoran su utilizacién o
prolongan su vida util, se cargan a la cuenta de resultados en el momento en que se producen.

{b) Activos por derechos de uso

El Grupo evalua al inicio de un contrato, si éste contiene un arrendamiento. Un contrato es o contiene
un arrendamiento, si otorga el derecho a controlar el uso del activo identificado durante un periodo de
tiempo a cambio de contraprestacion. El periodo de tiempo durante el que el Grupo utiliza un activo
incluye los periodos consecutivos y no consecutivos de tiempo. El Grupo solo reevalia las
condiciones, cuando se produce una medificacién del contrato.

(i) Contabilidad del arrendatario

En los contratos que contienen uno o mas componentes de arrendamiento y distintos de
arrendamiento, el Grupo considera todos los componentes como un (nico compoperfe- e
arrendamiento. ALuiie}
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Los pagos realizados por el Grupo que no suponen la transferencia de bienes o servicios al mismo
por el arrendador no constituyen un componente separado del arrendamiento, sino que forman parte
de la contraprestacion total del confrato.

E! Grupo reconoce al comienzo del arrendamiento un activo por derecho de uso y un pasivo por
arrendamiento. E| activo por derecho de uso se compone del importe del pasivo por arrendamiento,
cualquier pago por arrendamiento realizado en o con anterioridad a la fecha de comienzo, menos los
incentivos recibidos, los costes iniciales directos incurridos y una estimacion de los costes de
desmantelamiento o restauracion a incurrir, segun lo indicado en la politica contable de provisiones.

El Grupo valora el pasivo por arrendamiento por el valor actual de los pagos por arrendamiento que
estén pendientes de pago en la fecha de comienzo. El Grupo descuenta los pagos por arrendamiento
al tipo de interés incremental apropiado, salvo que pueda determinar con fiabilidad el tipo de interés
implicito del arrendador.

Los pagos por arrendamiento pendientes se componen de los pagos fijos, menos cualquier incentivo
a cobrar, los pagos variables que dependen de un indice o tasa, valorados inicialmente por el indice o
tasa aplicable en la fecha de comienzo, los importes que se espera pagar por garantias de valor
residual, el precio de ejercicio de la opcidn de compra cuyo ejercicio sea razonablemente cierto y fos
pagos por indemnizaciones por cancelacién de contrato, siempre que el plazo de arrendamiento
refleje el ejercicio de la opcién de cancelacion.

El Grupo valora los activos por derecho de uso al coste, menos las amortizaciones y pérdidas por
deterioro acumuladas, ajustados por cualquier reestimacion del pasivo por arrendamiento.

Si el contrato transfiere la propiedad del activo al Grupo al final del plazo de arrendamiento o el activo
por derecho de uso incluye el precio de la opcién de compra, se aplican los criterios de amortizacion
indicados en el apartado de inmovilizado material desde |la fecha de comienzo del arrendamiento
hasta el final de la vida util del activo. En caso contrario, el Grupo amortiza el activo por derecho de
uso desde la fecha de comienzo hasta la fecha anterior de entre la vida util del derecho o el final del
plazo de arrendamiento.

£1 Grupo aplica los criterios de deterioro de valor de activos no corrientes indicados en 3 (g) al activo
por derecho de uso.

El Grupo valora el pasivo por arrendamiento incrementandolo por el gasto financiero devengado,
disminuyéndolo por los pagos realizados y reestimando el valor contable por las modificaciones del
arrendamiento o para reflgjar las actualizaciones de los pagos fijos en sustancia.

El Grupo registra los pagos variables que no se han incluido en la valoracién inicial del pasivo en
resultados del periodo en el que se producen los hechos que desencadenan su desembolso.

El Grupo registra las reestimaciones de! pasivo como un ajuste al activo por derecho de uso, hasta
que éste se reduce a cero y posteriormente en resultados.

El Grupo reestima el pasivo por arrendamiento descontando los pagos por arrendamiento a una tasa
actualizada, si se produce un cambio en el plazo de arrendamiento o un cambio en la expectativa de
gjercicio de la opcion de compra del activo subyacente.

El Grupo reestima el pasivo por arrendamiento si se produce un cambio en los importes esperados a
pagar de una garantia de valor residual o un cambio en el indice o tasa utilizado para determinar los
pagos, incluyendo un cambio para reflejar cambios en las rentas de mercado una vez se produce una
revision de las mismas.

'.‘,.4-"'_'_'_\-' -:"l"-._
El Grupo reconoce una modificacion del arrendamiento como un arrendamiento sepapaio Sl Gsta \‘(\
. - . - ! F . ,
aumenta el alcance del arrendamiento afiadiendo uno o mas derechos de uso y el gnporte de, la, ™ “_~1

contraprestacion por el arrendamiento aumenta por un importe consistente con el preciu’-ind(\ridual por '*l
|
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el aumento del alcance y cualquier ajuste al precio individual para reflejar las circunstancias
particulares del contrato.

Si la modificacion no resulta en un arrendamiento separado, en la fecha de modificacion el Grupo
asigna la contraprestacion al contrato modificado segun lo indicado anteriormente, vuelve a
determinar el plazo de arrendamiento y reestima el valor del pasivo descontando fos pagos revisados
al tipo de interés revisado. El Grupo disminuye el valor contable del activo por derecho de uso para
reflejar la finalizacion parcial o total del arrendamiento, en aquellas modificaciones que disminuyen el
alcance del arrendamiento y registra en resultados el beneficio o pérdida. Para el resto de las
modificaciones, el Grupo ajusta el valor contable del activo por derecho de uso.

{c) Acuerdos concesionales

De acuerdo con los términos de los distintos contratos concesionales que explotan las sociedades del
Grupo, la propiedad de los activos concesionales corresponde a las respectivas Administraciones
Concedentes, teniendo los concesionarios el derecho a la explotacién de la infraestructura, en virtud
del cual reciben el precio pagado por los usuarios. Dicho precio se encuentra regulado por el
concedente, en virtud de lo establecido en los respectivos contratos. En consecuencia, acuerdos
concesionales recoge el valor razonable de la contraprestacién neta a percibir (flujos de caja
generados) como consecuencia de la explotacién de los activos concesionales.

Como consecuencia de la distribucién del precic de adquisicién realizada en el marco de la
combinacion de negocios llevada a cabo durante el ejercicio 2009, se valor¢ la ribrica de activos
concesionales por su valor razonable (nota 1 (c)). Las cuentas anuales consolidadas
correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2009 incluyen informacion detallada de
la citada disiribucion del precio de adquisicién.

Los acuerdos concesionales se amortizan una vez la infraestructura se encuentra en condiciones de
explotacién, de manera sistematica y racional a lo largo de la vida de la concesion, siguiendo un
método de amortizacién lineal.

{d) Inversiones inmobiliarias

Las inversiones inmobiliarias estan compuestas por terrenos y construcciones que se encuentran
arrendados o disponibles para su arrendamiento a terceros. Las construcciones se amortizan de
forma lineal sobre una vida (til estimada de 33 afios.

Las normas de valoracion descritas respecto al capitulo de “Inmovilizaciones materiales” son
integramente aplicables a las inversiones inmobiliarias.

Se realizan traspasos de bienes a inversiones inmobiliarias unicamente cuando se produce un
cambio en el uso de los correspondientes activos.

(&) Fondo de comercio

El fondo de comercio procedente de las combinaciones de negocios a partir de la fecha de transicion
a las NIIF-UE, se valora en el momento inicial por un importe equivalente a la diferencia entre el coste
de la combinacién de negocios y el valor razonable neto de los activos, pasivos y pasivos
contingentes del negocio adquirido en la fecha de la transaccion. De acuerdo con la NIIF 3 la
Sociedad optd por valorar las participaciones no dominantes a su valor razonable. Esta valoracion
supone el reconocimiento de las participaciones no dominantes en el fondo de comercio de la
combinacion de negocios.

El fondo de comercio no se amortiza, sino que se analiza su deterioro con una periodicidad anual o

con una frecuencia mayor en el caso en el que se hubieran identificado acontecimientos inde&IVOS ™«

de una potencial pérdida del valor del activo. A estos efectos, el fondo de comercio resylfanle e 15

combinacién de negocios se asigna a la agrupacién de unidades generadoras de eféctive (UGE) ™
g/
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identificadas a las que cabe atribuir capacidad de generacion del valor correspondiente a la citada
diferencia.

En este sentido, el Grupo ha definido como UGE a cada una de las sociedades concesionarias que
componen el Grupo, siendo la citada agrupacion, la sub-holding en la que ITINERE participa y de la
que dependen las principales sociedades concesionarias del Grupo, esto es ENAITINERE, S.A.

Tras el reconocimiento inicial, el fondo de comercio se valora por su valor contable menos las
pérdidas por deterioro de valor acumuladas, que no podran ser objeto de reversion posterior.

(f Otros activos intangibles

Los activos intangibles que incluyen concesiones administrativas, derechos de uso de elementos del
inmovilizado y aplicaciones informaticas, se valoran a su coste de adquisicion neto de su
correspondiente amortizacion acumulada y de las pérdidas por deterioro gue, en su caso, hayan
experimentado. La amortizacion se efectua linealmente en 4 afios para las aplicaciones informaticas
y, en 10 afios, en el caso de los derechos de traspaso. Las concesiones administrativas se amortizan
a lo largo del plazo concesional.

Los activos intangibles Unicamente se reconocen si se tiene certeza de que generaran beneficios
futuros al Grupo, y siempre que su coste pueda ser valorado de forma fiable. Los activos intangibles
generados internamente, excluyendo los gastos de desarrollo activados, no se capitalizan, sino que
se registran como gastos del ejercicio en que se incurren.

(9) Deterioro de activos no financieros sujetos a amortizacién o depreciacion

El Grupo sigue el criterio de evaluar la existencia de indicios que pudieran poner de manifiesto el
potencial deterioro de valor de los activos no financieros sujetos a amortizacion o depreciacion,
incluyendo el correspondiente a las entidades contabilizadas por el método de la participacion, al
objeto de comprobar si el valor contable de los mencionados activos excede de su valor recuperable.

Asimismo, y con independencia de la existencia de cualquier indicio de deterioro de valor, el Grupo
comprueba, al menos con una periodicidad anual, el potencial deterioro del valor que pudiera afectar
al fondo de comercio, asi como a los activos intangibles que aun no se encuentran disponibles para
SU USO.

El valor recuperable de los activos es el mayor entre su valor razonable menos los costes de venta y
su valor en uso. El valor en uso del activo se determina en funcion de los flujos de efectivo futuros
esperados que se derivaran de la utilizacion del activo, las expectativas sobre posibles variaciones en
el importe o distribucién temporal de los flujos, e! valor temporal del dinero, el precio a satisfacer por
soportar la incertidumbre relacionada con el activo y otros factores que los participes del mercado
considerarian en la valoracion de los flujos de efectivo futuros relacionados con el activo.

Las diferencias negativas resultantes de la comparacién de los valores contables de los activos con
sus valores recuperables se reconocen ¢on cargo a la cuenta de resuitados consolidada.

El valor recuperable se debe calcular para un activo individual, a menos que el activo no genere
entradas de efectivo que sean, en buena medida, independientes de las correspondientes a otros
activos o Grupos de activos. Si este es €l caso, el importe recuperable se determina para la Unidad
Generadora de Efectivo (UGE) a la que pertenece.

Las pérdidas relacicnadas con el deterioro de valor de las UGEs, se asignan inicialmente a reducir, en
su caso, el valor del fonde de comercio distribuido a la misma y a continuacion a los demas activos de
la UGE, prorrateando en funcién del valor contable de cada uno de los activos, con el limite gafaté_da'-' .
uno de ellos del mayor entre su valor razonable menos los costes de venta, su valor en usPﬁ ce_rr:._:___
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El Grupo evalla en cada fecha de cierre, si existe algun indicio de que la pérdida por deterioro de
valor reconocida en ejercicios anteriores ya no existe o pudiera haber disminuido. Las pérdidas por
deterioro de valor correspondientes al fondo de comercio no son reversibles. Las pérdidas por
deterioro del resto de activos solo se revierten si se hubiese producido un cambio en las estimaciones
utilizadas para determinar el valor recuperable del activo.

La reversion de la pérdida por deterioro de valor se registra con abono a la cuenta de resultados
consolidada. No obstante, la reversién de ia pérdida no puede aumentar el valor contable del activo
por encima del valor contable que hubiera tenido, neto de amortizaciones, si no se hubiera registrado
el deterioro.

El importe de la reversion de la pérdida de valor de una UGE se distribuye entre los activos de la
misma, exceptuando el fondo de comercio, prorrateando en funcién del valor contable de los activos,
con el limite por activo del menor entre su valor recuperable y el valor contable que hubiera tenido,
neto de amortizaciones, si no se hubiera registrado la pérdida.

(M Arrendamientos

Determinadas sociedades del Grupo han cedido el derecho de uso de determinadas instalaciones
bajo contratos de arrendamiento. En estos arrendamientos las citadas sociedades no han transferido
a terceros, de forma sustancial, todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los
activos, por lo que se han clasificado como arrendamientos operativos.

Los ingresos procedentes de los arrendamientos operativos se reconocen como ingresos de forma
lineal a lo targo del plazo del arrendamiento.

Asimismo, las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos se reconocen como gasto de forma
lineal durante el plazo de arrendamiento. Las cuotas de arrendamiento contingentes se registran, en
su caso, como gasto cuando es probable que se vaya a incurrir en 1as mismas.

(i) Instrumentos financieros

{1 Reconocimiento y clasificacion de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de su reconocimiento inicial como un activo
financiero, un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio, de conformidad con el fondo
econdmico del acuerdo contractual y con las definiciones que, a estos efectos, establece la NIC 32.

Los instrumentos financieros se reconocen cuando el Grupo se convierte a una parte obligada del
contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

A efectos de su valoracion, el Grupo clasifica los instrumentos financieros en las categorias de activos
y pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados, separando aquellos designados
inicialmente de aquellos mantenidos para negociar o valorados obligatoriamente a valor razonable
con cambios en resultados, activos y pasivos financieros valorados a coste amortizado y activos
financieros valorados a valor razonable con cambios en otro resultado global, separando los
instrumentos de patrimonio designados como fales, del resto de activos financieros.

El Grupo clasifica los activos financieros, diferentes de los designados a valor razonable con cambios
en resultados y los instrumentos de patrimonio designados a valor razonable con cambios en otro
resultado global, de acuerdo con el modelo de negocio y las caracteristicas de los flujos
contractuales.

El Grupo clasifica los pasivos financieros como valorados a coste amortizado, exce fgquellos ™
designados a valor razonable con cambios en resultados y aquelios mantenidos para negt Li=ieTla] s M
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El Grupo clasifica un activo o pasivo financiero como mantenido para negociar si:

» Se adquiere o incurre principalmente con el objeto de venderlo o volver a comprario en un
futuro inmediato;

» En el reconacimiento inicial es parte de una cartera de instrumentos financieros identificados,
que se gestionan conjuntamente y para la cual existe evidencia de un patron reciente de
obtencidn de beneficios a corto plazo;

= Es un derivado, excepto un derivado que haya sido designado como instrumento de cobertura
y cumpla las condiciones para ser eficaz y un derivado que sea un contrato de garantia
financiera o

= Es una obligacién a entregar activos financieros obtenidos en préstamo que no se poseen.

El Grupo clasifica un activo financiero diferente de los designados a valor razonable con cambios en
resultados y los instrumentos de patrimonio designados a valor razonable con cambios en otro
resultado global, a coste amortizado, si se mantiene en el marco de un modelo de negocio cuyo
objetivo es mantener activos financieros para obtener flujos de efectivo contractuales y las
condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo
que son Unicamente pagos de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente (UPPI).

El Grupo clasifica un activo financiero diferente de los designados a valor razonable con cambios en
resultados y los instrumentos de patrimonio designados a valor razonable con cambios en ofro
resultado global, a valor razonable con cambios en otro resultado global, si se mantiene en el marco
de un modelo de negocio cuyo objetivo se alcanza obteniendo flujos de efectivo contractuales y
vendiendo activos financieros y las condiciones contractuales del activo financiero dan fugar, en
fechas especificadas, a flujos de efectivo que son UPPI.

El Grupo clasifica un activo financiero diferente de los designados a valor razonable con cambios en
resultados y los instrumentos de patrimonio designados a valor razonable con cambios en otro
resultado global, a valor razonable con cambios en resultados, si se mantiene en el marco de un
modelo de negocio cuyo objetivo no se alcanza obteniendo flujos de efectivo contractuales, con
independencia de si las condiciones contractuales del activo financiero dan o no lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son UPPI.

El modelo de negocio se determina por el personal clave del Grupo y a un nivel que refleja la forma
en la que gestionan conjuntamente grupos de activos financieros para alcanzar un objetivo de
negocio concreto. El modelo de negocio del Grupo representa la forma en que éste gestiona sus
activos financieros para generar flujos de efectivo.

Para determinar si los flujos de efectivo se obtienen mediante la percepcion de flujos de efectivo
contraciuales de los activos financieros, el Grupo considera la frecuencia, el valor y el calendario de
las ventas en ejercicios anteriores, los motivos de esas venias y las expectativas en relacion con la
actividad de ventas futura. No obstante, las ventas en si mismas no determinan el modelo de negacio
y, por ello, no pueden considerarse de forma aislada. En su lugar, es la informacion sobre las ventas
pasadas y sobre las expectativas de ventas futuras la que ofrece datos indicativos del modo de
alcanzar el objetivo declarado del Grupo en lo que respecta a la gestion de los activos financieros vy,
mas especificamente, el modo en que se obtienen los flujos de efectivo. El Grupo considera la
informacion sobre las ventas pasadas en el contexto de los motivos de estas ventas y de las
condiciones que existian en ese momento en comparacién con las actuales. A estos efectos, el Grupo
considera que los deudores comerciales y cuentas a cobrar que van a ser objeto de cesion a terceros
y que no van a suponer la baja de los mismos, se mantienen en este modelo de negocio.
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Aunque el objetivo del modelo de negocio del Grupo sea mantener activos financieros para percibir
flujos de efectivo contractuales, no por eso el Grupo mantiene todos los instrumentos hasta el
vencimiento. Por ello, el Grupo tiene como modelo de negocio el mantenimiento de activos financieros
para percibir flujos de efectivo contractuales aun cuando se hayan producido o se espera que se
produzcan en el futuro ventas de esos activos. El Grupo entiende cumplido este requisito, siempre
gue las ventas se produzcan por un aumento del riesgo de crédito de los activos financieros. En el
resto de los casos, a nivel individual y agregado, las ventas tienen que ser poco significativas, aungue
sean frecuentes o distantes del vencimiento, infrecuentes, aunque sean significativas o distantes del
vencimiento, o proximas al vencimiento, aunque sean significativas o frecuentes.

Los flujos de efectivo contractuales que son UPPI son coherentes con un acuerdo de préstamo
basico. En un acuerdo de préstamo basico, los elementos mas significativos del interés son
generalmente la contraprestacion por el valor temporal de! dinero y el riesgo de credito. No obstante,
en un acuerdo de este tipo, el interés también incluye la contraprestacion por otros riesgos. como el
de liquidez y costes, como los administrativos de un préstamo basico asociados al mantenimiento del
activo financiero por un determinado periodo. Ademas, el interés puede incluir un margen de
beneficio que sea coherente con un acuerdo de préstamo basico.

El Grupo opta por designar un activo financiero en el momento inicial a valor razonable con cambios
en resultados, si al hacerlo asi elimina o reduce significativamente alguna incoherencia en la
valoracién o en el reconocimiento que surgiria de otro modo, si la valoracién de los activos o pasivos
o el reconocimiento de los resultados de los mismos se hicieran sobre bases diferentes.

Los activos y pasivos financieros por contraprestacion contingente surgidos en una combinacion de
negocios se clasifican como activos y pasivos financieros valorados a valor razonable con cambios en
resultados.

El Grupo clasifica los pasivos mantenidos para negociar a valor razonable con cambios en resultados.

El Grupo opta por designar un pasivo financiero en el momento inicial a valor razonable con cambios
en resultados, si al hacerlo asi elimina o reduce significativamente alguna incoherencia en la
valoracion o en el reconocimiento que surgiria de otro modo, si la valoracién de los activos o pasivos
o el reconocimiento de los resultados de los mismos se hicieran sobre bases diferentes.

El Grupo clasifica el resto de pasivos financieros, excepto los contratos de garantia financiera, los
compromisos de concesion de un préstamo a un tipo de interés inferior al de mercado y los pasivos
financieros resultantes de una transferencia de activos financieros que no cumplen los requisitos para
su baja en cuentas o que se contabilizan utilizando el enfoque de la implicacién continuada, como
pasivos financieros a coste amortizado.

() Principios de compensacion

Un activo financiero y un pasivo financiero son objeto de compensacion soélo cuando el Grupo tiene el
derecho legal actualmente exigible de compensar los importes reconocidos y tiene la intencion de
liquidar por diferencias o de realizar el activo y cancelar e! pasivo simultaneamente. Para que el
Grupo tenga el derecho legal actualmente exigible, éste no debe ser contingente a un evento futuro y
debe ser exigible legalmente en el curso ordinario de las operaciones, en caso de insolvencia o
liquidacién judicialmente declarada y en caso de impago.

(i)  Activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados se reconocen
inicialmente al valor razonable. Los costes de transaccion directamente atribuibles a la compra o

emisidn se reconocen como gasto a medida que se incurren. ——

ITINERE INFRAESTRUCTURAS, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Cuentas Anuales Consolidadas 2024. Pagina 25 de 100 ',\



ITINERE INFRAESTRUCTURAS, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de Cuentas Anuales Consolidadas

El valor razonable de un instrumento financiero en el momento inicial es habitualmente el precio de la
transaccion, salvo que dicho precio contenga elementos diferentes del instrumento, en cuyo caso, el
Grupo determina el valor razonable del mismo. Si el Grupo determina que el valor razonable de un
instrumento difiere del precio de la transaccion, registra la diferencia en resultados, en la medida en
que el valor se haya obtenido por referencia a un precio cotizado en un mercado activo de un activo o
pasivo idéntico o se haya obtenido de una técnica de valoracion que sodlo haya utilizado datos
observables. En el resto de los casos, el Grupo ajusta el valor en libros del instrumento en su fecha
de reconocimiento inicial para diferir esa diferencia y reconocerla en resultados, a medida que surja
una pérdida o una ganancia como consecuencia de un cambio en un factor que los participantes de
mercado considerarian al determinar el precio del activo o pasivo.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, se reconocen a valor razonable registrando las
variaciones en resultados. Las variaciones del valor razonable incluyen el componente de intereses y
dividendos. E| valor razonable no se reduce por los costes de transaccion en que se pueda incurrir
por su eventual venta o disposicién por otra via.

No obstante lo anterior, para los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, el Grupo reconoce los cambios en el valor razonable atribuibles al riesgo de credito propio
en otro resultado global. Los importes diferidos en otro resultado global no se reclasifican
posteriormente a la cuenta de resultados.

(iv}  Activos y pasivos financieros a coste amortizado

Los activos y pasivos financieros a coste amortizado se reconocen inicialmente por su valor
razonable, mas o menos los costes de transaccidn incurridos y se valoran posteriormente al coste
amortizado, utilizando el método del tipo de interés efectivo.

(v)  Activos financieros a valor razonable con cambios en ofro resultado global

Los activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global se reconocen
inicialmente al valor razonable mas los costes de transaccion directamente atribuibles a la compra.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, los activos financieros clasificados en esta categoria se
valoran a valor razonable, reconociendo la pérdida o ganancia en otro resultado global, con excepcion
de las pérdidas y ganancias por tipo de cambio y las pérdidas crediticias esperadas. Los importes
reconocidos en otro resultado global se reconocen en resultados en el momento en e que tiene lugar
la baja de los activos financieros. No obstante, los intereses calculados por el método del tipo de
interés efectivo se reconocen en resultados.

Los instrumentos de patrimonio valorados a valor razonable con cambios en otro resultado global se
valoran, con posterioridad al reconocimiento inicial, a valor razonable, reconociendo la pérdida o
ganancia en otro resultado global. Los importes reconocidos en otro resultade global no son objeto de
reclasificacién a resultados, sin perjuicio de ser reclasificados a reservas en el momento en el que
tiene lugar la baja de los instrumentos, y no estan sujetos a la comprobacion del deterioro de su valor.
Los dividendos se reconocen segtn lo indicado en la nota 3 (i) (ix).

(vii  Reclasificaciones de instrumentos financieros

El Grupo reclasifica los activos financieros cuando modifica €l modelo de negocio para su gestion,
como reaccion ante un cambio externo o interno excepcional, que acarrea un impacto significativo
para las operaciones del Grupo, ha sido aprobado por su Direccion y es demostrable ante terceros
externos. El Grupo no reclasifica los pasivos financieros.

Si el Grupo reclasifica un activo financiero de la categoria de coste amortizado a valor razonghte-con
cambios en resultados, reconoce la diferencia entre el valor razonable y el valoprcontable e,
resultados. A partir de ese momento, el Grupo no registra de forma separada los intefeses-del activg,
financiero. l{</
f
f |
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Si el Grupo reclasifica un activo financiero de la categoria de valor razonable con cambios en
resultados a coste amortizado, el valor razonable en la fecha de reclasificacién, se considera el nuevo
valor contable bruto, a los efectos de aplicar el método del tipo de interés efectivo y del registro de las
pérdidas crediticias.

Si el Grupo reclasifica un activo financiero de la categoria de coste amortizado a valor razonable con
cambios en otro resultado global, reconoce la diferencia entre el valor razonable y el valor confable en
ofro resultado global. El tipo de interés efectivo y el registro de las pérdidas de crédito esperadas no
se ajustan por la reclasificacion. No obstante, el importe acumulado de las pérdidas de crédito
esperadas se registra contra otro resultado global y se desglosa en las notas.

Si el Grupo reclasifica un activo financiero de la categoria de valor razonable con cambios en otro
resultado global a coste amortizado, éste se reclasifica por su valor razonable. El importe diferido en
patrimonio se ajusta contra el valor contable del activo. El tipo de interés efectivo y el registro de las
pérdidas de crédito esperadas no se ajustan por la reclasificacion.

Si el Grupo reclasifica un activo financiero de la categoria de valor razonable con cambios en
resultados a valor razonable con cambios en otro resultado global, el tipo de interés efectivo y las
pérdidas de crédito esperadas se determinan en la fecha de reclasificacion por el valor razonable en
ese momento.

Si el Grupo reclasifica un activo financiero de la categoria de valor razonable con cambios en otro
resultado global a valor razonable con cambios en resultados, el importe diferido en patrimonio se
reclasifica a resultados. A partir de ese momento, el Grupo no registra de forma separada los
intereses del activo financiero.

(vif) Deterioro de valor

El Grupo reconoce en resultados una correccion de valor por pérdidas crediticias esperadas de los
activos financieros que cumplen UPPI y se valoran a coste amortizado, ¢ a valor razonable con
cambios en otro resultado global.

Para los activos financieros valorados a valor razonable con cambios en otro resultado global, la
pérdida de crédito esperada se reclasifica en resultados procedente de otro resultado global y no
reduce el valor razonable de los activos.

El Grupo valora en la fecha de reconocimiento inicial y en cada fecha de cierre posterior la correccion
valorativa en un importe igual a las pérdidas de crédito esperadas en los siguientes doce meses, para
los activos financieros para los que el riesgo de crédito no ha aumentado de forma significativa desde
la fecha de reconocimiento inicial o cuando considera que el riesgo de crédito de un activo financiero
es bajo.

El Grupo evalla en cada fecha de cierre, si el riesgo de crédito de un instrumento considerado
individualmente o un grupo de instrumentos considerados de forma colectiva ha aumentado de forma
significativa desde el reconocimiento inicial. Para la evaluacién colectiva el Grupo agrega los
instrumentos de acuerdo con las caracteristicas de riesgo comunes.

Al objeto de evaluar si para un instrumento ¢ un grupo de instrumentos, el riesgo de crédito ha
aumentado de forma significativa, el Grupo determina en cada fecha de cierre el cambio en fa
probabilidad de que se produzca un impago durante toda la vida esperada del instrumento.

Al evaluar si existe un aumento significativo del riesgo de crédito, el Grupo considera toda la

informacidn prospectiva razonable y soportable, en concreto: e
..:,.;-" ——
= Calificaciones de riesgo de crédito internas y externas; x/ S
.II.' llr
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» Cambios adversos actuales o esperados en el negocio, condiciones financieras o economicas
que puedan provocar un cambio significativo en la capacidad del prestatario de cumplir con
sus obligaciones,

» Cambios significativos actuales o esperados en los resultados de explotacion del prestatario;

» Aumentos significativos del riesgo de crédito en otros instrumentos financieros del mismo
prestatario,

» Cambios significativos en el valor de la garantia que soporta la obligacién o en la calidad de
las garantias o mejoras de crédito de un tercerc;

El Grupo considera que el riesgo de crédito ha aumentado de forma significativa desde el
reconocimiento inicial, cuando existen saldos vencidos pendientes de cobro con una antigiedad
superior a los 180 dias.

Si un instrumento o un grupo de instrumentos han experimentado un aumento significativo del riesgo
de crédito desde el reconocimiento inicial, se estima la pérdida de crédito esperada durante toda la
vida esperada del instrumento. Para los activos financieros adquiridos u originados con pérdidas
incurridas, el Grupo sélo reconoce como una pérdida o ganancia por deterioro de valor en cada fecha
de cierre los cambios positivos o negativos en las expectativas de las pérdidas durante toda la vida
esperada del activo desde el reconocimiento inicial. Los cambios favorables se reconocen como un
ingreso en pérdidas y ganancias con independencia de que puedan exceder el importe de los
cambios negativos en las pérdidas de crédito esperadas durante toda la vida esperada del active,
reconocidos previamente como una pérdida por deterioro de valor.

Para los activos financieros renegociados o modificados como consecuencia de las dificultades
financieras que atraviesa el deudor, que no han implicado la baja del activo financiero original, el
Grupo estima las pérdidas de credito esperadas de la misma manera en que lo haria para un activo
gue no hubiera sido modificado. El Grupo no considera de manera automatica que se ha producido
una disminucién del riesgo de crédito del deudor por causa de la modificacion y solo pasa de estimar
las pérdidas de crédito esperadas a lo largo de toda la vida del instrumento a hacerlo durante los
proximos doce meses, cuando existe evidencia del cumplimiento por el prestataric de sus
obligaciones de pago modificadas.

Si el activo financiero modificado ha implicado !a baja del active financiero anterior y el reconocimiento
de uno nuevo, el Grupo determina las pérdidas de crédito esperadas en dicho momento. A estos
efectos, el Grupo determina las pérdidas de crédito esperadas en los proximos doce meses, salvo
gue el activo financiero se origine con pérdidas incurridas.

El Grupo determina el valor actual de las pérdidas de credito esperadas considerando varios
escenarios posibles ponderados por su probabilidad de ocurrencia, el tipo de interes efectivo o el tipo
de interés efectivo ajustado por el riesgo de crédito original e informacién razonable y soportable que
se encuentra disponible sin esfuerzos y costes no justificados sobre los acontecimientos pasados,
condiciones actuales y proyecciones de las condiciones economicas futuras.

El periodo maximo considerado por €l Grupo para estimar la probabilidad de que se produzca un
impago es el plazo contractual del activo financiero, incluyendo las opciones de renovacion a favor del
deudor durante las que el Grupo estd expuesto al riesgo de crédito. Las pérdidas de crédito
esperadas representan la diferencia entre los flujos contractuales y los esperados, tanto en importe,
como en plazo.
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Si el activo financiero se encuentra garantizado, el calculo de las pérdidas crediticias considera los
flujos que podrian resultar de la adjudicacion, netos de los costes de adjudicacion y venta,
descontados al tipo de interés efectivo original. En la medida en que el activo financiero no estuviera
garantizado, el Grupo aplica los mismos criterios a partir del momento en el que la adjudicacion se
considere probable. Si la garantia es financiera y ha sido contratada de manera independiente det
activo financiero, el Grupo estima las pérdidas de crédito esperadas sin tener en cuenta el efecto de
la garantia financiera a su favor y de manera separada reconoce un derecho de cobro contra el
emisor de la garantia si su cobro esta virtualmente asegurado en el caso de que las pérdidas
esperadas se materialicen.

El Grupo considera que el efectivo y equivalentes al efectivo tienen riesgo de crédito bajo de acuerdo
con las calificaciones crediticias de las entidades financieras en las que se encuentra depositado el
efectivo o los depoésitos.

No obstante lo anterior, el Grupo determina las pérdidas de crédito esperadas de forma
individualizada para los deudores comerciales de importe relevante.

(viii) Bajas, modificaciones v cancelaciones de activos financieros

El Grupo aplica los criterios de baja de activos financieros a una parte de un activo financiero o a una
parte de un grupo de activos financieros similares o a un activo financiero 0 a un grupo de activos
financieros similares.

Los activos financieros se dan de baja contable cuando los derechos a recibir flujos de efectivo
relacionados con los mismos han vencido o se han transferido y el Grupo ha traspasado
sustancialmente los riesgos y beneficios derivados de su titularidad. Asimismo, la baja de activos
financieros en aquellas circunstancias en las que el Grupo retiene los derechos contractuales a recibir
los flujos de efectivo, sélo se produce cuando se han asumido obligaciones contractuales gue
determinan el pago de dichos flujos a uno o mas perceptores y se cumplen los siguientes requisitos:

* El pago de tos flujos de efectivo se encuentra condicionado a su cobro previo;
» El Grupo no puede proceder a la venta o pignoracién del activo financiero; y

» Los flujos de efectivo cobrados en nombre de los eventuales perceptores son remitidos sin
retraso significativo, no encontrandose capacitado el Grupo para reinvertir los flujos de
efectivo. Se exceptia de la aplicacion de este criterio las inversiones en efectivo o
equivalentes al efectivo efectuadas por el Grupo durante el periodo de liguidacion
comprendido entre la fecha de cobro y la fecha de remision pactada con los perceptores
eventuales, siempre que los intereses devengados se atribuyan a los eventuales perceptores.

En las transacciones en las que se registra la baja de un activo financiero en su totalidad, los activos
financieros obtenidos o los pasivos financieros, incluyendo los pasivos correspondientes a los
servicios de administracion incurridos, se registran a valor razonable.

En las transacciones en las que se registra la baja parcial de un activo financiero, el valor contable del
activo financiero completo se asigna a la parte vendida y a la parte mantenida, incluyendo los activos
correspondientes a los servicios de administracion, en proporcion al valor razonable relativo de cada
una de ellas.

La baja de un activo financiero en su totalidad implica el reconocimiento de resultados por la
diferencia existente entre su valor contable y la suma de la contraprestacién recibida, neta de gastos
de la transaccion, incluyéndose los activos obtenidos o pasivos asumidos y cualquier perdida o
ganancia diferida en otro resultado global, salvo para los instrumentos de patrimonio de;ignaﬁﬁs_ B

valor razonable con cambios en otro resultado global. /’ Ly
.r' "-
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Los criterios de reconocimiento de la baja de activos financieros en operaciones en las que el Grupo,
ni cede ni retiene de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad se basan
en el analisis del grado de control mantenido. De esta forma:

» Si el Grupo no ha retenido el control, se da de baja el activo financiero y se reconocen de
forma separada, como activos o pasivos, cualesquiera derechos u obligaciones creados o
retenidos por efecto de la cesion.

» Si se ha retenido el controi, continia reconociendo el activo financiero por el compromiso
continuo del Grupo en el mismo y registra un pasivo asociado. EI compromiso continuo en el
activo financiero se determina por el importe de su exposicién a los cambios de valor en dicho
activo. El activo y el pasivo asociado se valora en funcién de los derechos y obligaciones que
el Grupo ha reconocido. El pasivo asociado se reconoce de forma que el valor contable del
activo y del pasivo asociado es igual al coste amortizado de los derechos y obligaciones
retenidos por el Grupo, cuando el activo se valora a coste amortizado o al valor razonable de
los derechos y obligaciones mantenidos por el Grupo, si e activo se valora a valor razonable.
El Grupo sigue reconociendo los ingresos derivados del activo en la medida de su
compromiso continuo y los gastos derivados del pasivo asociado. Las variaciones del valor
razonable del activo y del pasivo asociado, se reconocen consistentemente en resultados ¢
en patrimonio, siguiendo los criterios generales de reconocimiento expuestos anteriormente y
no se deben compensar.

Las transacciones en las que el Grupo retiene de manera sustancial todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de un activo financiero cedido se registran mediante el reconocimiento en
cuentas de pasivo de la contraprestacién recibida. Los gastos de la transaccion se reconocen en
resultados siguiendo el método del tipo de interés efectivo.

El Grupo aplica &l criterio de precic medio ponderado para valorar y dar de baja el coste de los
instrumentos de patrimonio que forman parte de carteras homogéneas y que tienen los mismos
derechos, salvo que se pueda identificar claramente los instrumentos vendidos y el coste
individualizado de los mismos. Para los instrumentos de deuda, determina el coste a nivel individual o
colectivo de forma consistente con la unidad de cuenta utilizada para determinar el deterioro de valor.

Si el Grupo modifica los flujos contractuales de un activo financiero, en la medida en que no suponga
la baja del mismo, se recalcula el valor contable por el valor actual de los flujos modificados al tipo de
interés efectivo o tipo de interés efectivo ajustado por el riesgo crediticio original y reconoce la
diferencia en resultados. Los costes y honorarios facturados por el Grupo ajustan el valor contable del
activo financiero y se amortizan durante el plazo residual del activo financiero modificado.

A partir de 180 dias, los deudores comerciales se consideran incobrables y se dan de baja,
independientemente de que el Grupo continie realizando una gestion activa de cobro, ya sea por la
via legal o negociada. La recuperacién posterior de los importes dados de baja se reconoce como
una ganancia por riesgo de crédito.

(ix) Intereses y dividendos

El Grupo reconoce los intereses por el método del tipo de interés efectivo, que es el tipo de
actualizacion que iguala el valor en libros de un instrumento financiero con los flujos de efectivo
estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento, a partir de sus condiciones contractuales y
sin considerar las pérdidas crediticias esperadas, excepto para los activos financieros adquiridos u
originados con pérdidas incurridas.
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Los intereses se reconocen sobre el valor contable bruto de los activos financieros, excepto para los
activos financieros adquiridos u originados con pérdidas de crédito incurridas y activos financieros con
deterioro crediticio. Para los primeros, el Grupo reconoce ios intereses por el tipo de interés efectivo
ajustado por el riesgo crediticio inicial y para los Gltimos, el Grupo reconoce los intereses sobre ¢l
coste amortizado del activo, definido como su valor bruto contable neto de las pérdidas de créedito
esperadas.

L os cambios de estimacion en los flujos de efectivo se descuentan al tipo de interés efectivo o tipo de
interés ajustado por el riesgo crediticio original y se reconocen en resultados.

El calculo del tipo de interés efectivo incluye las comisiones y puntos basicos de interés pagados o
recibidos por las partes del contrato, asi como los costes de transaccion y cualquier ofra prima o
descuento. En aquellos casos en los que el Grupo no puede estimar con fiabilidad los flujos de
efectivo o la vida esperada de un instrumento financiero, se utilizan los flujos de efectivo contractuales
a lo largo del periodo contractual completo. Para instrumentos financieros, en los que la variable con
la que se relacionan las comisiones, puntos basicos, costes de transaccion, descuentos o primas, se
revisa a tipos de mercado antes del vencimiento esperado, el periodo de amortizacion es el plazo
hasta la siguiente revisién de las condiciones.

Los ingresos por dividendos procedentes de inversiones en instrumentos de patrimonio se reconocen
en resultados cuando han surgido los derechos para el Grupo a su percepcion, es probable que
reciba los beneficios econémicos y el importe se puede estimar con fiabilidad.

Los dividendos de los instrumentos de patrimonio clasificados a valor razonable con cambios en otro
resultado global se reconocen en resultados, salvo que representen un retorno de la inversién, en
cuyo caso se reconocen en otro resultado global.

El Grupo reconoce como ingresos y gastos financieros los intereses de demora en operaciones
comerciales de acuerdo con las condiciones legales y contractuales pactadas. Si finalmente dichos
intereses son compensados o condonados, el Grupo reconoce la transaccion de acuerdo con su
sustancia. E| Grupo reconoce el derecho legal a la compensacion de los costes por gestion de cobro
incurridos cuando es probable que se vayan a cobrar. El Grupo reconoce el gasto por la reclamacion
de los costes por gestion de cobro de acuerdo con lo indicado en la politica contable de provisiones.

{x) Bajas y modificaciones de pasivos financieros

El Grupo da de baja un pasivo financiero o una parte del mismo cuando ha cumplido con la obligacidn
contenida en el pasivo o bien esté legaimente dispensado de la responsabilidad principal contenida
en el pasivo ya sea en virtud de un proceso judicial o por el acreedor. El Grupo reconoce la diferencia
entre el valor contable dei pasivo financiero o de una parte del mismo cancelado o cedido a un tercero
y la contraprestacion pagada, incluido cualquier activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido,
en resultados.

El intercambio de instrumentos de deuda entre el Grupo y la contraparte o las modificaciones
sustanciales de los pasivos inicialmente reconocidos, se contabilizan como una cancelacion del
pasivo financiero original y el reconocimiento de un nuevo pasivo financiero, siempre que los
instrumentos tengan condiciones sustancialmente diferentes.

El Grupo considera que las condiciones son sustancialmente diferentes si el valor actual de los flujos
de efectivo descontados bajo las nuevas condiciones, incluyendo cualquier comision pagada neta de
cualquier comisién recibida, y utilizando para hacer el descuento el tipo de interés efectivo original,
difiere al menos en un 10 por ciento del valor actual descontado de los flujos de efectivo que todavia
resten del pasivo financiero original.

|
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Si el intercambio se registra como una cancelacion del pasivo financiero original, los costes o
comisiones se reconocen en resultados formando parte del resultado de la misma. En caso contrario,
los flujos modificados se descuentan al tipo de interés efectivo original, reconociendo cualquier
diferencia con el valor contable previo, en resultados. Asimismo, los costes o comisiones ajustan el
valor contable del pasivo financiero y se amortizan por el método del tipo de interés efectivo durante
la vida restante del pasivo modificado.

)] Participaciones en entidades asociadas y negocios conjuntos

Esta rubrica del balance consolidado adjunto recoge la participacion directa e indirecta de la sociedad
dominante en los fondos propios de ias sociedades que tienen la consideracion de empresas
asociadas y negocios conjuntos y que, por tanto, deben ser integradas en aplicacion del método de la
participacion.

Inicialmente se reconocen por su valor de coste y posteriormente, se evalla la existencia de deterioro
en relacién con la citada valoracion, al objeto de reconocer las oportunas pérdidas por deterioro
respecto a la inversién neta en dicha asociada.

(k) Existencias

Las existencias se valoran a su precio de adquisicién gue incluye el importe facturado por el vendedor
después de deducir cualquier descuento y todos los gastos adicionales directamente atribuibles a su
adquisicién.

Las sociedades utilizan el coste medio ponderado para la asignacion de valor a las existencias.

Las cofrecciones a la valoracién de existencias y la reversion de las mismas se reconocen en la
cuenta de resultados del ejercicio.

) Cuentas comerciales a cobrar

Recogen los importes a cobrar a clientes por la prestacion de los servicios realizada en el curso
normal de la explotacion. Si se espera cobrar la deuda en un afio o menos, se clasifican como activos
corrientes. En caso contrario, se presentan como activos no corrientes. Se reconocen inicialmente por
su valor razonable y posteriormente por su coste amortizado de acuerdo con el método del tipo de
interés efectivo, menos la provision por pérdidas por deterioro del valor (véase nota 3 (i})).

(m) Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y otros medios liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los depésitos bancarios
a la vista en entidades de crédito. También se inciuyen bajo este concepto otras inversiones a corto
plazo de gran liquidez siempre que fuesen facilmente convertibles en importes determinados de
efectivo y que estan sujetas a un riesgo insignificante de cambios de valor. A estos efectos se
incluyen las inversiones con vencimientos de menos de tres meses desde la fecha de adquisicion.

(n) Instrumentos de patrimonio propio
Las acciones ordinarias son clasificadas como patrimonio neto.

Los costes incrementales directamente atribuibles a la emision de cualquier instrumento de
patrimonio, con la excepcion de aquellos relacionados con la emision de instrumentos de patrimonio
en el contexto de una combinacién de negocios, se contabilizan como una deduccion del patrimonio,
por su importe neto de cualquier incentivo o efecto fiscal relacionado.

i .

El coste de adquisicion de acciones propias o los importes resultantes de su enajenacion I';te;ipf_'s_'_g- N
registran en una categoria separada del patrimonio neto consolidado no reconociéndiaﬁé- fesultado ™.
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alguno en la cuenta de resultados consolidada como consecuencia de transacciones realizadas con
instrumentos de patrimonio neto.

(0) Subvenciones oficiales

Las subvenciones oficiales se registran cuando existe una seguridad razonable de que la subvencion
sera recibida y se cumpliran todas las condiciones establecidas para su obtencion.

Las subvenciones de caracter no reintegrable que financian inversiones en activos revertibles gque se
recogen en la ribrica de "Acuerdos concesionales’, se registran como menor importe del citado
acuerdo de concesion.

{9)] Provisiones

Las provisiones se reconocen en el balance consolidado cuando las sociedades del Grupo tienen una
obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de un suceso pasado, cuando ademas
es probable que tengan que desprenderse de recursos gue incorporen beneficios econdémicos futuros
para cancelar tal obligacion, y cuando puede hacerse una estimacion fiable del importe de la
cbligacion.

Los importes reconocidos en el balance consolidado corresponden a la mejor estimacion a la fecha
de cierre de los desembolsos necesarios para cancelar la obligacién presente, una vez considerados
los riesgos e incertidumbres relacionados con la provisién y, cuando resulte significativo el efecto
financiero producido por el descuento, siempre que se puedan determinar con fiabilidad los
desembolsos que se van a efectuar en cada periodo. El tipo de descuento se determina antes de
impuestos, considerando el valor temporal del dinero, asi como los riesgos especificos que no han
sido considerados en los flujos futuros relacionados con la provision. El efecto financiero de las
provisiones se reconoce como gasto financiero en la cuenta de resultados consolidada.

Las provisiones revierten en resultados cuando la probabilidad de ocurrencia de una salida de
recursos que incorporen beneficios econémicos futuros para cancelar tal obligacion sea menor del
50%. La reversion se registra en el epigrafe de la cuenta de resultados consolidada en el que se ha
registrado el correspondiente gasto cuando éste se produce en el mismo ejercicio y si el gasto se ha
producido en ejercicios anteriores, la reversion se reconoce en cuentas de otros ingresos de la cuenta
de resultados consolidada.

Las sociedades concesionarias estdn supeditadas al cumplimiento de ciertas obligaciones
contractuales tales como el mantenimiento de un nivel determinado de operatividad de la
infraestructura, asi como de restablecimiento de unas condiciones determinadas de la infraestructura
antes de su entrega a la Administracién concedente al término de la vigencia del acuerdo de
servicios. Las citadas obligaciones contractuales se reconocen y valoran de acuerdo con lo dispuesto
en la NIC 37, segun la mejor estimacion del desembolso necesario para cancelar la obligacion
presente en la fecha del balance.

(o)) Cuentas comerciales a pagar

Recogen obligaciones de pago por bienes o servicios que se han adquirido de los proveedores o
acreedores en el curso ordinario de la explotacion. Se clasifican como pasivo corriente si los pagos
tienen vencimiento a un afio 0 menos. En caso contrario, se presentan como pasivos no corrientes.
Se reconocen inicialmente a valor razonable y posteriormente se valoran por su coste amortizado
usando el método de tipo de interés efectivo.

{r) Deuda financiera
Las deudas financieras se reconocen inicialmente por su valor razonable menos los cc;ré_'é-l dela

. . . . . o |
transaccion en los que se haya incurrido. Posteriormente, las deudas financieras se valfan por sy
coste amortizado. Cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los cost{gs,,-n_ei:esarics

N
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para su obtencién) y el valor de reembolso se reconoce en la cuenta de resultados durante la vida de
la deuda de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo.

Las comisiones abonadas por la obtencion de lineas de crédito se reconocen como costes de la
transaccion de la deuda siempre que sea probable que se vaya a disponer de una paite o de la
totalidad de la linea. En este caso, las comisiones se difieren hasta que se produce la disposicion. En
fa medida en que no sea probable que se vaya a disponer de todo o parte de la linea de crédito, la
comisién se capitalizara comoe un pago anticipado por servicios de liquidez y se amortiza en el periodo
al que se refiere la disponibilidad del crédito.

Las deudas financieras se clasifican como pasivos corrientes a menos que se tenga un derecho
incondicional a diferir su liquidacion durante al menos 12 meses después de la fecha del estado de
situacion financiera consolidado.

(s) Impuesto sobre Sociedades

Con efectos desde el 1 de enero de 2009, la Sociedad tributa en régimen de consolidacion fiscal
formando parte del Grupo 36/09 del que ITINERE es la sociedad dominante. Dicho Grupo fue
constituido tras Ia exclusion de ITINERE y de sus sociedades dependientes del Grupo de tributacion
consolidada del que SACYR VALLEHERMOSO, S.A. es la sociedad dominante y en el que las
citadas sociedades estaban integradas hasta que, con la materializacion de la oferta publica de
adquisicion de acciones que se menciona en la nota 1 (c), se dejaron de cumplir los requisitos
establecidos a tal efecto.

El gasto o ingreso por el impuesto sobre las ganancias comprende tanto el impuesto corriente como
el impuesto diferido. Los impuestos, tanto si son del ejercicio corriente como si son diferidos, deben
ser reconocidos en resultados, excepto si han surgido de una transaccion o suceso economico que se
ha reconocido en el mismo ejercicio o en otro diferente, en cuyo caso se cargan O abonan
directamente al patrimonio nets o bien cuando han surgido de una combinacion de negocios, que no
tendra ningUn impacto ni en resultados ni en el resto de las cuentas del patrimonio neto.

El impuesto corriente es la cantidad que se estima pagar o recuperar en el gjercicio por el impuesto
sobre las ganancias relativa a la ganancia o pérdida fiscal consolidada del ejercicio. Los actives o
pasivos por impuesto sobre las ganancias corriente se valoran utilizando la normativa y los tipos
impositivos aprobados o a punto de aprobarse en la fecha del balance.

Los impuestos diferidos pasivos son los importes a pagar en el futuro en concepto de Impuesto sobre
Sociedades relacionados con las diferencias temporarias imponibles, mientras que los impuestos
diferidos activos son los importes a recuperar en concepto de Impuesto sobre Sociedades debido a la
existencia de diferencias temporarias deducibles, bases imponibles negativas compensables o
deducciones pendientes de aplicacion. A estos efectos se entiende por diferencia temporaria la
diferencia existente entre el valor contable de los activos y pasivos y su base fiscal.

Las diferencias temporarias imponibles se reconocen en todos los casos excepto que:

= Surjan del reconocimiento inicial del fondo de comercio o de un activo o pasivo eén una
transaccion que no es una combinacion de negocios y en la fecha de la transaccion no afecta ni
al resultado contable ni a la base impoenible fiscal,

= Correspondan a diferencias asociadas con inversiones en dependientes y negocios conjuntos
sobre las que el Grupo tenga la capacidad de controlar el momento de su reversién y no fuese
probable que se produzca su reversién en un futuro previsible.
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Las diferencias temporarias deducibles se reconocen siempre que:

» Resulte probable que existan bases imponibles positivas futuras suficientes para su
compensacion excepto en aquellos casos en los que las diferencias surjan del reconocimiento
inicial de activos o pasivos en una transaccion que no es una combinacion de negocios y en la
facha de la transaccién no afecta ni al resultado contable ni a la base imponible fiscal;

s Correspondan a diferencias temporarias asociadas con inversiones en dependientes y negocios
conjuntos en la medida en que las diferencias temporarias vayan a revertir en un futuro previsible
y se espere generar bases imponibles futuras positivas para compensar las diferencias.

Se considera probable que el Grupo dispone de ganancias fiscales suficientes para recuperar los
activos por impuesto diferido, siempre que existan diferencias temporarias imponibles en cuantia
suficiente, relacionadas con la misma autoridad fiscal y referidas al mismo sujeto pasivo, cuya
reversion se espere en el mismo ejercicio fiscal en el que se prevea reviertan las diferencias
temporarias deducibles o en ejercicios en los que una pérdida fiscal, surgida por una diferencia
temporaria deducible, pueda ser compensada con ganancias anteriores o posteriores. Cuando las
tnicas ganancias fiscales futuras se derivan de la existencia de diferencias temporarias imponibles,
los activos por impuesto diferido derivados de pérdidas fiscales compensables se limitan al 70% del
importe de fos pasivos por impuesto diferido reconocidos.

Al objeto de determinar las ganancias fiscales futuras, el Grupo tiene en cuenta las oportunidades de
planificacién fiscal, siempre que tenga la intencién de adoptarlas o es probable que las vaya a
adoptar.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran a los tipos impositivos que vayan a ser de
aplicacion en los ejercicios en los que se espera realizar los activos o pagar los pasivos, a partir de la
normativa y tipos que estan aprobados o se encuentren practicamente aprobados y una vez
consideradas las consecuencias fiscales que se derivaran de la forma en que el Grupo espera
recuperar los activos ¢ liquidar los pasivos. A estos efectos, el Grupo ha considerado la deduccion por
reversion de medidas temporales desarrollada en la disposicion transitoria trigésima séptima de la Ley
27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, como un ajuste al tipo impositivo
aplicable a la diferencia temporaria deducible asociada a la no deducibilidad de las amortizaciones
practicadas en los ejercicios 2013 y 2014.

El Grupo revisa en la fecha de cierre det ejercicio, el valor contable de los activos por impuestos
diferidos, con el objeto de reducir dicho valor en la medida en que no es probable que vayan a existir
suficientes bases imponibles positivas futuras para compensarlos.

Los activos por impuesto diferido que no cumplen las condiciones anteriores no son reconocidos en el
balance consolidado. Las sociedades del Grupo reconsideran al cierre del ejercicio, si se cumplen las
condiciones para reconocer los activos por impuesto diferido que previamente no hubieran sido
reconocidos.

Las sociedades del Grupo sélo compensan los activos y pasivos por impuesto sobre las ganancias
corrientes si existe un derecho legal frente a las autoridades fiscales y tienen la intencion de liguidar
las deudas que resulten por su importe neto o bien realizar los activos y liquidar las deudas de forma
simultanea.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en el balance consolidado como activos o
pasivos no corrientes, independientemente de la fecha esperada de realizacién o liquidacion.
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(t) Transacciones en moneda extranjera

Las fransacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional mediante la aplicacién
de los tipos de cambio de contado entre la moneda funcional y la moneda extranjera en las fechas en
las que se efectian las transacciones.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se han convertido a euros
aplicando el tipo existente al cierre del ejercicio, mientras que los no monetarios valorados a coste
histérico, se convierten aplicando los tipos de cambio aplicados en la fecha en la que tuvo lugar la
transaccion.

En la presentacion del estado de flujos de efectivo consolidado, los flujos procedentes de
transacciones en moneda extranjera se convierten a euros aplicando los tipos de cambio existentes
en la fecha en la que éstos se produjeron. El efecto de la variacién de los tipos de cambio sobre el
efectivo y ofros medios liquidos equivalentes denominados en moneda extranjera, se presenta
separadamente en el citado estado como “Efecto variacion tipo de cambio”,

Las diferencias que se ponen de manifiesto en la liquidacién de las transacciones en moneda
extranjera y en la conversién a euros de activos y pasivos monetarios denominados en moneda
extranjera, se reconocen en resultados. No obstante, las diferencias de cambio surgidas en partidas
monetarias que forman parte de la inversion neta de negocios en el extranjero se registran como
diferencias de conversidn en cuentas de patrimonio neto.

Las pérdidas o ganancias por diferencias de cambio relacionadas con activos o pasivos financieros
monetarios denominados en moneda extranjera se reconocen igualmente en resultados.

{u) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan siguiendo el criterio de devengo, es decir, en funcion de la corriente
real de bienes y servicios que representan y con independencia del momento en que se produce la
corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

Los ingresocs de peaje son reconocidos por las sociedades concesionarias del Grupo, cuando se
produce el transito de los vehiculos por la autopista. En el caso de algunas sociedades, parte de
estos ingresos son asumidos por el Estado o Gobiernos Autonémicos, de acuerdo con lo establecido
en la legislacion al efecto (véase nota 13). Las tarifas de peaje se actualizan anuaimente conforme a
lo establecido en la normativa aplicable a cada sociedad.

Los ingresos se valoran al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir, deduciendo los
descuentos, rebajas en el precio y otras partidas similares que las sociedades puedan conceder, asi
como, en su caso, los intereses incorporados al nominal de los créditos. Los impuestos indirectos que
gravan las operaciones y que son repercutibles a terceros no forman parte de los ingresos.

Las comisiones por ventas a crédito, tarjetas o dispositivos Via T, en que incurren las sociedades
concesionarias, se reconocen en la partida servicios exteriores de la cuenta de resultados
consolidada.

En cuanto a los ingresos por prestacion de servicios, éstos se reconocen considerando el grado de
realizacién de la prestacion a la fecha de balance, siempre y cuando el resultado de la transaccion
pueda ser estimado con fiabilidad.

(v) Clasificacion de los activos y pasivos entre corrientes y no corrientes

En el balance consolidado se clasifican como corrientes los créditos y deudas con vencimiento jgeako—
inferior a doce meses y como no corrientes si sus vencimientos son superiores. -
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(x) Prestaciones a los empleados

La Sociedad reconoce un pasivo y un gasto para hacer frente a la retribucion trianual establecida
contractualmente para determinado personal, en base a una férmula que tiene en cuenta ciertos
indicadores econémicos y financieros relacionados con la evolucion del negocio desarrollado por el
Grupo, reconociéndose una provision cuando esta contractualmente obligada o cuando la practica en
el pasado ha creado una obligacion implicita.

(v) Medio ambiente

Las sociedades del Grupo realizan operaciones cuyo proposito principal es prevenir, reducir o reparar
el dafio que como resultado de sus actividades puedan producir sobre el medio ambiente, siendo los
gastos derivados de las actividades medioambientales reconocidos contablemente en el ejercicio en
el gue se incurren.

Los elementos del inmovilizado material adquiridos con el objeto de ser utilizados de forma duradera
en su actividad y cuya finalidad principal es la minimizacién del impacto medioambiental y la
proteccion y mejora del medio ambiente, incluyendo la reduccion o eliminacion de la contaminacion
futura de las operaciones del Grupo, se reconocen como activos mediante la aplicacion de criterios de
valoracion, presentacién y desglose consistentes con los que se mencionan en la nota 4.

4. INMOVILIZACIONES MATERIALES

Su detalle y movimiento durante los ejercicios 2024 y 2023 es el siguiente:

N Qtras
Instalaciones . N
Terrenos y ) instalaciones, Otro
. técnicas y . . . Total
construcciones L utillaje y inmovilizado

N magquinaria i
Miles de euros mobiliario
Coste al 31 de diciembre de 2022 2.087 5743 1.552 1.233 10.615

Altas 1 253 71 219 544

Bajas - (292) (5) {31) (328}
Coste al 31 de diciembre de 2023 2.088 5704 1.618 1.421 10.831
Amortizacion acumulada al 31 de diciembre de 2022 (1.187) (3.974) (1.308) (884) (7.320)

Altas (46) (313} (60} (120) (539)

Bajas 291 5 27 323
Amortizacién acumulada al 31 de diciembre de 2023 (1.203) (3.996) (1.360) (977) (7.536)
Valor neto contable al 31 de diciembre de 2023 885 1.708 258 444 3.295
Coste al 31 de diciembre de 2023 2,088 5704 1.618 1.421 10.831

Altas 7 328 17 481 833

Bajas (237) - (1} (238)

Traspasos - 1 - 1
Coste al 31 de diciembre de 2024 2.095 5795 1.638 1.901 11.427
Amortizacion acumulada al 31 de diciembre de 2023 (1.203) {3.996) {1.360) (977} (7.538)

Altas (43) (332) (69) {212) {656)

Bajas 235 - - 235
Amortizacion acumulada al 31 de diciembre de 2024 (1.248) (4.093) (1.429) {1.189) (7.957)
Valor neto contable al 31 de diciembre de 2024 849 1.702 207 712 3470

Las altas de instalaciones técnicas y maquinaria en 2024 y 2023 se corresponden con la renovacion de
magquinaria asociada a las actividades de vialidad invernal.

Tal y como se menciona en la nota 3 (a) anterior, el Grupo valora los elementos del inmovilizado material
a su valor de coste. Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, no existen indicadores de deterioro del

inmovilizado material. B T
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Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 no existen elementos, dentro del inmovilizado material, afectos a
garantias, asi como tampoco sujetos a restricciones en cuanto a su titularidad. Asimismo, el Grupo
tiene formalizadas pélizas de seguro para cubrir adecuadamente los riesgos a los que estan sujetos
los diversos elementos de su inmovilizado material.

Al 31 de diciembre de 2024 el Grupo mantiene elementos del inmovilizado material totaimente
amortizados por importe de 3.977 miles de euros (4.088 miles de euros al 31 de diciembre de 2023).

5. AcTIvOS POR DERECHOS DE UsSO

Su detalle y movimiento durante los ejercicios 2024 y 2023 es el siguiente:

Terrenos y Otro

. . - Total
! construcciones inmovilizado
Miles de euros
Coste al 31 de diciembre de 2022 3.448 3.166 6.614
Altas 122 1.231 1.353
Bajas (327) (151) (477)
Coste al 31 de diciembre de 2023 3.244 4,247 7.490
Amortizacion acumulada al 31 de diciembre de 2022 (1.277}) (1.886) (3.144)
Altas (262} {6486) (909)
Amortizacion acumulada al 31 de diciembre de 2023 {1.538) (2512) (4.051)
Valor neto contable al 31 de diciembre de 2023 1.704 1.735 3.439
Coste al 31 de diciembre de 2023 3.244 4247 7.490
Altas 60 945 1.005
Coste al 31 de diciembre de 2024 3.303 5192 8.495
Amortizacion acumuilada al 31 de diciembre de 2023 (1.539) {2.512} {4.051)
Altas (313) (764) (1.077)
Amortizacidén acumulada al 31 de diciembre de 2024 (1.852) (3.276) (5.129)
Valor neto contable al 31 de diciembre de 2024 1.451 1.915 3.366

Activos por derechos de uso recoge los contratos de arrendamiento operativo suscritos por las
sociedades del Grupo, principalmente en relacién con inmuebles y vehiculos.
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6. ACUERDOS CONCESIONALES

{a) Acuerdos concesionales

Su detalle y movimiento durante los ejercicios 2024 y 2023 es el siguiente:

Acuerdos
Miles de euros concesionales
Coste al 31 de diciembre de 2022 3.102.005
Altas 134
Bajas (12.820)
Coste al 31 de diciembre de 2023 3.089.319
Amortizacion acumuiada al 31 de diciembre de 2022 (961.204)
Altas (82.822)
Amortizacién acumulada al 31 de diciembre de 2023 (1.044.026)
Valor neto contable al 31 de diciembre de 2023 2.045.293
Coste al 31 de diciembre de 2623 3.089.318
Altas 2513
Bajas {5.768)
Coste al 31 de diciembre de 2024 3.086.064
Amortizacién acumulada al 31 de diciembre de 2023 (1.044.026)
Altas (82.308)
Amortizacién acumulada al 31 de diciembre de 2024 (1.126.334}
Valor neto contable al 31 de diciembre de 2024 1.959.730

Las altas registradas en los ejercicios 2024 y 2023 se corresponden, principalmente, con trabajos
realizados por AUDASA en relacion con el proyecto de construccion de la reposicion del viario de
Chapela (tramo enlace O Morrazo-enlace de Teis) vinculado a la Adenda al convenio aprobado por €l
Real Decreto 1733/2011, de 18 de noviembre (Real Decreto 1359/2018, de 29 de octubre), asi como
con trabajos en relacién con la conexién entre la AP-9 y la AC-14 (Vial 18).

Las bajas registradas en 2024 y 2023 corresponden, principalmente, a la aportacion recibida por
AUDASA del Ministerio de Transportes y Movilidad Sostenible en diciembre de 2024 y de 2023, en virtud
de lo establecido en el articulo 4 del Real Decretoc 681/2021, de 27 de julio, por importe de 5.483 miles de
euros y 12.714 miles de euros, respectivamente, cuya finalidad es la reduccion del saldo pendiente de
compensacion previsto en el Real Decreto 1733/2011, de 18 de noviembre (véase nota 1(f).

Tal y como se menciona en la nota 1 (e), para resarcir a AUDASA de las inversiones a realizar y de
los mayores gastos que comportan dichas actuaciones, el citado Real Decreto 1733/2011 contempla,
con cardcter extraordinario, un incremento de tarifas de acuerdo con los criterios establecidos en
dicho Real Decreto, que se mantendra en vigor hasta la total compensacién de las inversiones por las
obras de ampliacién, los gastos de conservacion y demas costes derivados de estas, incluidos los
correspondientes efectos impositivos.

La compensacion de estas inversiones y de (os gastos asociados a las mismas se calcula mediante el
valor capitalizado a una tasa anual del 8% de los flujos de caja relacionados con este proyecto hasta
el final del periodo concesional. Dicha compensacion no incluye el importe de la activacion de gastos
financieros netos realizada hasta 31 de diciembre de 2017 por un total de 50.048 miles de euros, asi
como tampoco los costes incurridos en la obra denominada “Enlace de Sigueiro” por importe de 6.224
miles de euros, que seran recuperados mediante el cobro de!l peaje a los usuarios que realicen los
nuevos recorridos. Las obras de este enlace fueron puestas en servicio el 28 de julio de 2017 _——

Al 31 de diciembre de 2024, el importe correspondiente a las citadas obras de aﬁgil'faci'o'h_ de
capacidad, deducidas fas aportaciones realizadas por el Ministerio de Transport%'; "y /Mevitidad
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Sostenible entre 2021 y 2024 (véase nota 1 (f)), asciende a 169.349 miles de euros (172.583 miles de
euros al 31 de diciembre de 2023), y forma parte de la compensacion contemplada en el mencionado
Real Decreto 1733/2011..

Como se expone en la nota 1 (e), para el restablecimiento del equilibrio econémico financiero de la
sociedad, se debera calcular el saldo conjunto resultante de la aplicacion de los citados Real Decreto
1733/2011 y del Real Decreto 104/2013.

El detalle por sociedad del epigrafe de “Acuerdos concesionales” al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es
como sigue:

2024
N Coste S rartEasicn Valor neto
Miles de euros acumulada
AUDASA 2.400.384 (874.801) 1.525.583
AUCALSA 531.682 (187.623) 344.059
AUTOESTRADAS 153.998 (63.911) 90.087
Total Acuerdos concesionales 3.086.064 (1.126.334) 1.959.730
2023
. Coste Amortizacion Valor neto
Miles de euros acumulada
AUDASA 2.403.639 (810.207) 1.593.432
AUCALSA 531682 {174.394) 357.288
AUTOESTRADAS 153.998 (59.425) 94 573
Total Acuerdos concesionales 3.089.319 (1.044.026) 2.045.293

£l detalle de los acuerdos concesionales que integran el Grupo al 31 de diciembre de 2024 es como
sigue:

. . . , Kilémetros Puesta en Final de la
Sociedad concesionaria Acuerdo concesional L. i .
concesion servicio concesion
AUDASA AP-9 Eil Ferral-Tuy 2196 kms 1979 2048
AUCALSA AP-66 Campomanes-Ledn 77,8 kms 1983 2050
AUTOESTRADAS Af5-55 La Corufia-Carballo 33,1 kms 1997 2045
AG-57 Puxeiros- Val Mifior 250 kms

En el ejercicio 2008, AUTOESTRADAS inici6 los trabajos de construccion de nuevos enlaces en la
autopista de Val Mifior AG-57, en virtud de la aprobacion de un convenio con la Xunta de Galicia para la
modificacion de la concesion y la integracion de la misma en el proyecto aprobado por las Autoridades
Autondmicas a tales efectos. Asi pues, y de acuerdo con lo previsto en el Decreto 100/2008, la Xunta de
Galicia se comprometié a la financiacion de dos de los cuatro enlaces previstos en el citado Decreto.
Concretamente, la Xunta de Galicia asumid integramente la inversion total necesaria para completar el
enlace de Sabaris y la ejecucion de un nuevo enlace de acceso a la autopista en Porto de Molle. Ambos
enlaces comprometieron recursos de la Administracién Autonémica por importe de 10.640 miles de

euros.

Por su parte, AUTOESTRADAS asumié6 integramente la financiacion total de la inversién necesaria para
la ampliacién de la autopista en los enlaces de Nigran y A Ramallosa, para lo cual dispuso, por una parte,
de recursos propios, asi como de recursos proporcionados por su accionista Unico, ENA
INFRAESTRUCTURAS, S.A., no siendo necesario acudir a financiacion ajena al Grupo.

Dichos trabajos de construccion se ejecutaron con total normalidad a lo largo de los ejerci;ios‘_’?@ﬁgi";r“- "
2010, concluyéndose dentro de los plazos previstos en el proyecto de construccion. 5 ; e \
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En relacion con las subvenciones recibidas por la citada sociedad para la financiacion de las
mencionadas obras, en el ejercicio 2011 se procedit a su reclasificacion como menor valor de la ribrica
de "Acuerdos concesionales” por considerarse que las mismas tienen la consideracion de componente
del acuerdo.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, no existen en las sociedades del Grupo elementos dentro de la
ribrica de “acuerdos concesionales” afectos a garantias, asi como tampoco sujetos a restricciones en
cuanto a su titularidad.

At 31 de diciembre de 2024 y 2023, la totalidad de la inversion recogida dentro de la citada ribrica
corresponde a bienes de caracter revertible que seran entregados por las sociedades del Grupo a las
diferentes Administraciones concedentes al término de sus respectivos periodos concesionales, de
acuerdo con lo establecido en sus contratos de concesion. Las sociedades no esperan incurrir en gastos
adicionales a los ya contemplados en sus Planes Economico-Financieros, derivados de la reversion de
sus infraestructuras al término de dichos periodos.

Las sociedades del Grupo tienen formalizadas pdlizas de seguro para cubrir adecuadamente los riesgos
a los que esta sujeta la inversion incluida en la ribrica de “Acuerdos concesionales”.

(b) Deterioro de acuerdos concesionales

Al 31 de diciembre de 2024, y considerando la evolucion positiva experimentada por el trafico durante el
gjercicio, el Grupo no ha identificado la existencia de indicios de deterioro de sus acuerdos
concesionales. No abstante lo anterior, y tal y como se menciona en la nota 3 (g), dada la naturaleza del
negocio desarrollado por las citadas sociedades, se ha procedido af calculo del valor en uso de sus
activos y a la comparacién del mismo con su valor contable al objeto de verificar la necesidad de
registrar, en su caso, la correspondiente correccion valorativa al 31 de diciembre de 2024. Para ello, se
realizan estimaciones mediante métodos de descuento de flujos de efectivo, a través de los cuales se
determina el valor en uso de los citados acuerdos de concesion.

Los detalles del procedimiento utilizado por el Grupo para la determinacion de dicho valor en uso
se facilitan en la nota 8. Tal y como se menciona en la citada nota, el andlisis realizado no ha puesto de
manifiesto la necesidad de registrar ningtin tipo de correccién valorativa al 31 de diciembre de 2024.

7. INVERSIONES INMOBILIARIAS

Su movimiento durante los ejercicios 2024 y 2023 es el siguiente:

Inversiones

Miles de euros inmobiliarias
Coste al 31 de diciembre de 2022 5.825

Altas -

Traspasos -
Coste al 31 de diciembre de 2023 5.825
Amortizacion acumulada al 31 de diciembre de 2022 (5.427)

Altas (177)
Amortizacion acumulada al 31 de diciembre de 2023 (5.604)
Valor neto contable al 31 de diciembre de 2023 221
Cosfe at 31 de diciembre de 2023 5.825

Altas -

Traspasos -
Coste al 31 de diciembre de 2024 5.825
Amortizacion acumulada al 31 de diciembre de 2023 (5.604)

Altas (178} = =
Amortizacién acumulada al 31 de diciembre de 2024 (5.782) - LES
Valor neto contable al 31 de diciembre de 2024 43 a"'

.II 'II.
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Las inversiones inmobiliarias registradas al 31 de diciembre de 2024 y 2023, corresponden a dos
locales situados en inmuebles en Bilbao y Vitoria propiedad de ITINERE. Al 31 de diciembre de 2024
el local de Bilbao se encuentra parcialmente disponible para su arrendamiento. Asimismo, se recogen
3 |ocales situados en un inmueble en Madrid propiedad de ENA que, al cierre de 2024 y 2023, se
encuentran totalmente arrendados.

Los ingresos procedentes de los locales arrendados a terceros que figuran registrados en la cuenta de
resultados consolidada del ejercicio 2024 ascienden a 470 miles de euros (448 miles de euros en 2023).

Los gastos derivados de las inversiones inmobiliarias propiedad del Grupo se corresponden con su
amortizacion anual, asi como a los gastos de mantenimiento, los cuales han ascendido a 202 mites de
euros en el ejercicio 2024 (219 miles de euros durante el ejercicio 2023). Todos los gastos se regisiran
en la cuenta de resultados en base al principio de devengo.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el Grupo tiene elementos de inversiones inmobiliarias totalmente
amortizados por importe de 54 miles de euros.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, no existen restricciones a la realizacion de las inversiones
inmobiliarias ni al cobro de los ingresos derivados de las mismas.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, no existen obligaciones contractuales para adquisicion, construccion
o desarrollo de inversiones inmobiliarias ni para reparaciones, mantenimiento o mejoras.

Las sociedades tienen formalizadas poélizas de seguro para cubrir adecuadamente los riesgos a los
gue estan sujetos los diversos elementos que integran las inversiones inmobiliarias.

8. FONDO DE COMERCIO

Tal y como se describe en la nota 1 (c), en el marco de la combinacion de negocios realizada en el
ejercicio 2009, la Sociedad reconocié un fondo de comercio remanente después de la distribucion del
precio de adquisicion de la citada combinacion, por importe de 1.291.522 miles de euros,
correspondiente al valor que el Grupo preveia generar, derivado principalmente de su estructura
financiera y fiscal. Dichos aspectos suponian una optimizacion de los flujos de caja libres globales del
Grupo, por lo que no pudieron ser imputados individualizadamente a ninguno de sus activos, sino a la
agrupacion de unidades generadoras de efectivo ENAITINERE.

Tal y como se menciona en la nota 3 (), al cierre del ejercicio se evalia si existen pérdidas por
deterioro en relacion con el fondo de comercio atribuido a las unidades generadoras de efectivo, a
partir del calculo de su valor en uso. Para ello, se realizan estimaciones mediante métodos de
descuento de flujos de efectivo, a través de los cuales se determina el valor recuperable de las
unidades generadoras de efectivo entre las que se ha asignado el fondo de comercio. Dicho valor
recuperable es el importe mayor entre su valor razonable menos los costes de venta y su valor en
uso.

Para la determinacién de dicho valor en uso se han estimado las entradas y salidas futuras de efectivo
derivadas de la utilizacién continuada de los actives, es decir, los flujos de la operacién de los mismos
que las sociedades esperan obtener de sus respectivos acuerdos concesionales en dicha fecha,
descontados a una tasa (coste de capital medio ponderado — WACC) que en el gjercicio 2024 se sitla en
el 6,19% (6,49% en el ejercicio 2023). Respecto a la estimacion de los flujos de caja futuros se
consideran:

= Hipotesis razonables y mejores estimaciones de la Direccion, sobre la base de fa informacién
disponible a 'a fecha del analisis, teniendo en consideracion las condiciones econdmicas
previstas a lo largo de la vida restante de las concesiones y que constituyen sus Blangs tde-.
Negocio. A este respecto, se tienen en cuenta las caracteristicas propias de cadg/gcuerdd’ e
concesion, entre ofras, el plazo estimado de generacion de flujos de eféctive “de las™.

£
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concesionarias, €l cual se corresponde con el periodo de duracion de los correspondientes
contratos concesionales.

s Estimaciones presupuestarias y proyecciones econémicas y de explotacion hasta el final de la
vida concesional, que son revisadas por las sociedades anualmente. El modelo economico-
financiero en base al cual las sociedades han determinado el valor recuperable de sus activos
concesionales al 31 de diciembre de 2024 considera, entre otras, estimaciones de crecimiento de
trafico basadas en un estudio elaborado de forma externa, proyecciones de IPC y de
actualizacion de tarifas, asi como proyecciones de tipos de interés y de refinanciacion de deuda.
En relacién con los gastos, se han estimado sobre la base de la evolucion prevista del IPC, asi
como en funcién de la evolucion prevista de la actividad (tréfico, mejoras técnicas, etc.), y
respecto a las inversiones futuras, que incluyen las actuaciones de mantenimiento y reposicion
de las infraestructuras, se han empleado las mejores estimaciones de que disponen las
sociedades en base a su experiencia y a la evolucion esperada de su actividad.

El analisis interno realizado correspondiente al cierre del ejercicio 2024, que ha sido revisado y
validado por un experto independiente, no ha puesto de manifiesto ta existencia de un deterioro
adicional al considerado en el cierre del ejercicio 2012 en el que fue necesario realizar una correccion
valorativa por deterioro en relacion con su fondo de comercio por importe de 305.477 miles de euros.
Los factores determinantes de ese deterioro fueron ia evolucion del negocio en las sociedades
concesionarias del Grupo, como consecuencia del descenso de los niveles de trafico en las
autopistas que explotan las sociedades del Grupo y su consiguiente impacto en las estimaciones
futuras; los cambios habidos en fa normativa fiscal —en especial el Real Decreto-ley 12/2012 y su
normativa de desarrollo que introdujeron limitaciones a la deducibilidad de los gastos financieros- que
afectan a la estructura de financiacion del Grupo y cuya evolucion prevista difiere de las proyecciones
iniciales: asi como el endurecimiento de las condiciones de los mercados financieros y su impacto en
las proyecciones futuras.

Asimismo, y sin que ello prejuzgue que pudiera existir un riesgo importante de variacion en las hipotesis
clave, adicional al ya considerado en las estimaciones realizadas, el Grupo ha llevado a cabo un analisis
de sensibilidad del valor en uso de sus activos al objeto de comprobar si su importe recuperable
excederla de su valor en libros al cierre del ejercicio. Dicho andlisis de sensibilidad contempla variaciones
en la tasa de descuento de hasta +264 puntos basicos y un descenso en las estimaciones de trafico
realizadas de hasta un 82%. Los resultados de este andlisis de sensibilidad muestran que el importe
recuperable de los activos al 31 de diciembre de 2024 es superior a su valor en libros en los escenarios
contemplados.

Como consecuencia de lo anterior, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el fondo de comercio asciende
a 986.045 miles de euros.
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9. OTROS ACTIVOS INTANGIBLES

Su movimiento durante los ejercicios 2024 y 2023 es el siguiente:

Concesiones

. . Aplicaciones Otro inmaovilizado
administrativas y s N . . Total
Miles de euros patentes informéticas inmaterial
Coste al 31 de diciembre de 2022 619 2117 540 3.276
Altas - 52 504 556
Bajas - (22} - (22}
Traspasos - 433 (433) -
Coste al 31 de diciembre de 2023 619 2.580 611 3.810
Amartizacién acumulada al 31 de diciembre de 2022 {572) {1407} {122} (2.101)
Altas (3) {295) (] (307)
Amortizacion acumulada al 31 de diciembre de 2023 {575) (1.702) {131) (2.408)
Valor neto contable al 31 de diciembre de 2023 a4 878 480 1.402
Coste al 31 de diciembre de 2023 619 2.580 611 3.810
Altas - 106 344 450
Traspasos - 574 (575) (1)
Coste al 31 de diciembre de 2024 619 3.260 380 4,259
Amortizacién acumulada al 31 de diciembre de 2023 (575) (1.702) (131) (2.4£08)
Altas &3} (357} 31 {391}
Amortizacién acumulada al 21 de diciembre de 2024 (578) {2.059) (162) (2.799)
Valor neto contable al 31 de diciembre de 2024 41 1.201 218 1.460

Las altas registradas en otro inmovilizado material en los ejercicios 2024 y 2023 se corresponden con
costes relacionados con aplicaciones informaticas en curso.

Al 31 de diciembre de 2024, el Grupo tiene elementos del inmovilizado intangible totalmente
amortizados por importe de 1.728 miles de euros (1.653 miles de euros al 31 de diciembre de 2023).

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, no existen elementos dentro de otros activos intangibles afectos a
garantias o reversion, asi como tampoco sujetos a restricciones en cuanto a su titularidad.

10. PARTICIPACIONES EN ENTIDADES ASOCIADAS Y NEGOCIOS CONJUNTOS

El detalle y movimiento de este epigrafe del balance consolidado durante los ejercicios 2024 y 2023
es como sigue:

Saldoal Variaciénen Participacidnen Saldo al Variacionen  Participacién Saldo al
31M2/2022  patrimonio {*) resuttado 311212023  patrimenio(*}  enresultade 311202024
Miles de euros
AUTOPISTAS DE NAVARRA, S.A (AUDENASA) B5633 {21.090) 6.983 71.532 (18.782) 8.445 61.196
BIPF & DRIVE,EDE,SA 3465 BE8 962 5.285 (1) 924 6218
TACEL INVERSIONES S A -
Participaciones en entidad iadas y negocios conjuntes £9.098 {20.222) 7.951 76.827 (18.783) 9.370 67.414

(") Considera ajustes de consofidacion

AUTOPISTAS DE NAVARRA, S.A. (AUDENASA) fue constifuida el 28 de julio de 1973 y tiene por
objeto social la concesion para construir, conservar y explotar una autopista de peaje entre la
poblacién de Irurzun y el enlace con la autopista del Ebro (AP-15) con excepcidn del tramo
correspondiente a la Ronda Oeste de Pamplona que, con arreglo al Convenio formalizado el 19 de
mayo de 1987, fue construido por el Gobierno de Navarra y cedido a la sociedad en 1991 para su
conservacion y explotacién. El trazado de la autopista es de 112,6 kilémetros. La finalizacién de su
contrato concesional esta prevista el 30 de junio de 2029. Tal y como se comenta en la nota 2 (g), el
Grupo esta aplicando la NIIF 11 — Acuerdos conjuntos desde su entrada en vigor el 1 de gneforde.
2014, lo que ha supuesto que la consolidacion de la participacién mantenida en la citad Abciedad'se ™
realice por el método de la participacion, en lugar de mediante el método de integracic‘;ﬁ9 pr@,’pc’rrciona!;.\
como hasta el 31 de diciembre de 2013. En la nota 35 se inciuyen a efectos informatiyos; las‘ctientds
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de resuitados consolidadas de los ejercicios 2024 y 2023 obtenidas mediante la consolidacion
proporcional de AUDENASA.

Con fecha 21 de mayo de 2024, la Junta General de Accionistas de AUDENASA acordd una
reduccién de capital social por importe de 5.105 miles de euros mediante la disminucion del valor
nominal de las acciones desde 1,97 euros a 1,79 euros cada una, con la finalidad de proceder a la
devolucién aportaciones a los socios.

Con fecha 24 de julio y 24 de octubre de 2023, la Junta General de Accionistas de AUDENASA
acorde sendas reducciones de capital social por importe de 5.672 miles de euros y 4.537 miles de
euros, respectivamente, mediante la disminucion del valor nominal de las acciones desde 2,33 eurcs
a 2,13 euros y posteriormente a 1,97 euros cada una, con la finalidad de proceder a la devolucion
aportaciones a los s0cios.

En relacién con la participacion en AUDENASA, al 31 de diciembre de 2024, y considerando la evolucién
positiva experimentada por el trafico durante el ejercicio, no se ha identificado la existencia de indicios de
deterioro. No obstante lo anterior, dada la naturaleza del negocio desarrollado por la sociedad, se ha
procedido al célculo de su valor en uso y a la comparacion del mismo con el valor de la participacion al
objeto de verificar la necesidad de registrar, en su caso, la correspondiente correccion valorativa al 31 de
diciembre de 2024, para lo cual se realizan estimaciones mediante métodos de descuento de fiujos de
efectivo. Los detalles del procedimiento utilizado por el Grupo para la determinacion de dicho valor en
uso se facilitan en la nota 8. El andlisis realizado no ha puesto de manifiesto la necesidad de registrar
ningUn tipo de correccion valorativa al 31 de diciembre de 2024.

Con fecha 18 de marzo de 2014, se constituy¢ Bip & Drive, S.A., actualmente Bip & Drive, ED.E., SA,
cuya actividad es la prestacion de servicios de gestion de cobro por el derecho de acceso a cualquier
infraestructura, asi como la promocién, comercializacién, venta, gestién y explotacion de servicios ©
productos telematicos y de equipos asociados.

Con fecha 4 de mayo de 2023 se elevo a escritura publica la adquisicién de 230.648 acciones de la
sociedad Bip & Drive, E.D.E., S.A., por las que se desembolsaron 602 miles de euros, lo que supuso un
incremento del 5% en la participacion en su capital social hasta el 25% actual.

Al cierre del ejercicio 2024 |a Sociedad ha comprobado el importe recuperable de su inversion en Bip &
Drive, E.D.E. en base a su patrimonio neto, no habiéndose puesto de manifiesto la necesidad de registrar
correccion valorativa alguna.

La Sociedad ha comunicado a esta participada el porcentaje en que participa en la misma.

TACEL INVERSIONES, S.A. es el accionista Unico de "AUTOPISTA CENTRAL GALLEGA, CES.A”,
concesionaria para la construccion, conservacion y explotacion en regimen de peaje de la autopista
Santiago de Compostela-Ourense, tramo Santiago-Alto de Santo Domingo.

El Grupo registré una correccion valorativa por deterioro def 100% del valor de su participacion en TACEL
INVERSIONES, S.A. en 2012, derivada del test de deterioro realizado al cierre del citado ejercicio,
mediante el que se estimd el valor actual de los flujos de efectivo futuros que espera obtener del proyecto
de AUTOPISTA CENTRAL GALLEGA, C.E.S.A. El citado deterioro fue consecuencia del efecto que,
sobre las previsiones de negocio, generé la evolucion de la actividad de este proyecto, cuyo descenso de
los niveles de tréfico afecta de manera significativa al desarrollo del mismo.

Tal y como se comenta en la nota 36, con fecha 27 de febrero de 2025, TACEL INVERSIONES, S.A. ha
realizado una ampliacion de su capital social respecto de la que ITINERE y ENA han renunciado a su
derecho de suscripcion, por lo que la participacion del 18,36% que ambas sociedades mantienen de
forma conjunta al 31 de diciembre de 2024, se ha diluido a la fecha de formulacion de las presentes

cuentas anuales consolidadas, hasta el 5,57%. 7z
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El detalle de la informacion financiera basica de las sociedades integradas por el método de la
participacién al 31 de diciembre de 2024, en miles de euros, es como sigue:

Nombre de la sociedad - % . .Impor‘te Capital Raeservas Flesultado”de Faes.ulta?ic.- e ik ﬁl\nc!e!'ldos

Participacion inversign explotacién ajercicio neto recibidos
AUTOPISTAS DE NAVARRA, S.A (AUDENASA) 50,00% 25381 50.762 (39.294) 47.120 34.023 45.490 16.228
BIP & DRIVE, ED.E., SA @ 25,00% oo 4613 16556 4627 3.701 24870 -
TACEL INVERSIONES, 5.4 @ 18,36% 33.450 211) n3) (46.460) (13.220)

) |nformacién financiera obtenida de sus cuentas anuales referidas al ejercicio 2024 elaboradas de acuerdo con las nomas de adaptacion del Plan General de
Contablidad a las empresas concesionarias de infraesiructuras plblicas, aprobadas por la Orden EHA/3362/2010, de 23 de diciembre, que ha sido objetc de
homoageneizacion valorativa a las NIIF-UE.

@ |nformacion financiera obtenida de sus respectivas cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2024, elaboradas bajo normativa contable aplicable en Espafia.

1. AcTivos FINANCIEROS NO CORRIENTES

El detalle y movimiento de este epigrafe del balance consolidado correspondiente a los ejercicios
2024 y 2023 es como sigue:

Creditos a soc.

S Qweestives Conanvi o

Miles de euros Particip.

Coste al 31 de diciembre de 2022 B5 243 2.387 2.695
Altas 74 5 - 79
Bajas (39) {3) B (42}
Traspasos 16 - 16

Coste al 31 de diciembre de 2023 116 244 2.387 2.747
Altas 45 - 46
Bajas (26) - (26)
Traspasos (4] - - n

Coste al 31 de diciembre de 2024 135 244 2.387 2.767

Correciones valorativas por deterioro al 31 de diciembre de 2023 - - (2.387) (2.387)

Correciones valerativas por deteriora al 31 de diciembre de 2024 - (2.387) (2.387)

Valor neto contable al 31 de diciembre de 2023 116 244 - 360

Valor neto contable al 31 de diciembre de 2024 1386 244 - 380

11.1 OTROS CREDITOS

Esta rlbrica recoge anticipos y créditos al personal, los cuales devengan intereses de acuerdo con el
tipo establecido en los convenios colectivos vigentes en las sociedades del Grupo.

11.2 OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, recoge fundamentalmente fianzas a largo plazo, entregadas por las
sociedades del Grupo.

11.3 CREDITOS A SOCIEDADES CONTABILIZADAS POR EL METODO DE LA PARTICIPACION

Este epigrafe recoge el préstamo participativo que con fecha 28 de diciembre de 2006 ia sociedad
TACEL INVERSIONES, S.L. suscribié con sus accionistas por importe total de 13.000 miles de euros y
en el que el Grupo mantiene una saldo de 2.387 miles de euros. El vencimiento de dicho préstamo se
encuentra subordinado al contrato de crédito principal suscrito por ACEGA con diversos prestamistas y
cuyo vencimiento tuve lugar el 31 de diciembre de 2024 sin que e! mismo haya sido amortizado o
refinanciado al cierre del ejercicio 2024, por lo que de acuerdo con lo previsto el citado contrato de
préstamo participativo y subordinado se prorroga de forma automatica por un pericdo adicional de un
afio. Este préstamo se otorg6 con la finalidad de que ACEGA pudiera atender sus obligaciones=fe pago;
con ia U.T.E. constructora y devenga intereses en funcion de la evolucién del trafico de J5<soCiedad.
prestataria. Durante los ejercicios 2024 y 2023 no se han cumplido !as condiciones estabiecidas.a. tal
efecto, por lo gue no se han devengado intereses. iy |
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En el ejercicio 2012 se registré una correccidn valorativa por deterioro del importe total del citado
préstamo, derivado de! test de deterioro realizado al cierre de dicho ejercicio mediante el que se
estimé el valor actual de los flujos de efectivo futuros que esperaba obtener del proyecto de
AUTOPISTA CENTRAL GALLEGA, C.E.S.A. Tal y como se menciona en la nota 10, el citado
deterioro fue consecuencia del efecto que, sobre las previsiones de negocio, genero la evolucion de
la actividad de este proyecto, cuyo descenso de los niveles de trafico afectd de manera significativa al
desarrollo del mismo.

Tal y como se comenta en la nota 36, con fecha 27 de febrero de 2025, TACEL INVERSIONES, S.A.
ha procedido a la amortizacién del préstamo participativo que mantenia con ITINERE y ENA, que a la
fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales consolidadas ha sido reintegrado en efectivo.

12. CLIENTES POR VENTAS Y PRESTACION DE SERVICIOS

Clientes por ventas y prestacién de servicios al 31 de diciembre de 2024 y 2023, recoge los saldos
derivados de transitos por las autopistas del Grupo abonados mediante tarjeta de crédito o telepeaje,
por lo que su periodo de cobro es inferior a 30 dias. Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, recoge,
asimismo, el saldo que la sociedad del Grupo GESBISA mantiene con la sociedad publica
dependiente de la Diputacion Foral de Bizkaia, a la que presta el servicio de explotacion vy
conservacion de la autopista AP-8.

13. ADMINISTRACIONES PUBLICAS

Los saldos deudores con Administraciones Publicas al 31 de diciembre de 2024 y 2023, se muestran a
continuacién:

Miles de euros 2024 2023
Hacienda Publica, deudora

Por IVA 320 178
Otras entidades publicas deudoras:

MITMA (incluidos intereses) 22,087 20.690

Xunta de Galicia 36.390 27.832
Oftros Créditos 4 134
Administraciones Publicas deudoras 58.801 48.834

El saldo con el Ministerio de Transportes y Movilidad Sostenible (MITMA) incluye entre otros, las
compensaciones econdmicas realizadas anualmente por la Administracion como consecuencia de la
menor recaudacién que se produce en determinadas autopistas en virtud de diversas medidas
promulgadas al efecfo.

De acuerdo con lo establecido en el Real Decreto 633/2006, de 19 de mayo, que regula el peaje en
sombra derivado de la supresién del cobro directamente a los usuarios del peaje correspondiente a los
recorridos O Morrazo-Vigo y A Corufia-A Barcala e inversos en AUDASA, desde el 23 de mayo de 2006,
y una vez instalados por parte de la concesionaria los equipos de conteo, se eliminaron los puestos de
cobro y procediéndose al registro de los transitos realizados. Los importes resultantes de aplicar a los
transitos las tarifas de peaje vigentes (impuesto sobre el valor afiadido incluido), son asumidos al 50%
por la Administracion General de Estado y la Xunta de Galicia. Al 31 de diciembre de 2024, AUDASA
mantiene saldos pendientes de cobro, incluidos intereses, de 6.603 miles de euros con el MITMA, que
a la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales consolidadas ha sido cobrado y de
35.973 miles de euros con la Xunta de Galicia (6.436 miles de euros y 27.169 miles de euros,

respectivamente, al 31 de diciembre de 2023). S
-

Respecto a los saldos pendientes de cobro que AUDASA mantiene con la Xunta de Galiaﬁ; derivados.
de la aplicacién del Real Decreto 633/20086, con fecha 16 de noviembre de 2022, AUDASA Dresentd:
demanda contra la Xunta de Galicia a fin de que se declare que la misma esta obligaga af pagoa la
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sociedad del 50% del peaje en sombra correspondiente a los ejercicios 2020 y 2021 y cuyo principal
asciende a 14.895 miles de euros (IVA incluido), mas los correspondientes intereses conforme al
vigente Real Decreto 633/2006, de 19 de mayo. Respecto a los ejercicios 2022 y 2023, se ha
procedido a la reclamacion a la Xunta de Galicia de los importes debidos, que ascienden a un total de
17.667 miles de euros, IVA incluido. En la nota 31 (c), se comenta [a situacién en que se encuentra
este asunto.

Asimismo, en aplicacion del Real Decreto 681/2021, de 27 de julio, por el que se aprobo la
implantacion de una serie de medidas de bonificacion de peajes a vehiculos ligeros que circulen por
la AP-9 con Via-T en condiciones de habitualidad y recurrencia extraordinaria, asi como la
implantacién de bonificaciones de peaje aplicables a vehiculos pesados con independencia del
método de pago empleado, AUDASA mantiene saldos pendientes de cobro, al 31 de diciembre de 2024,
por importe de 11.164 miles (9.369 miles de euros al 31 de diciembre de 2023).

Adicionalmente, esta rubrica incluye las compensaciones a percibir por AUCALSA con motivo de la
reduccion del 40% de las tarifas a aplicar a vehiculos pesados y de entre el 15% y el 60% del importe del
peaje del recorrido por la autopista a los usuarios habituales de vehiculos pertenecientes al grupo tarifario
ligeros en funcion de la realizacion de un cierto niimero de pasos, cuyo saldo pendiente de cobro al 31 de
diciembre de 2024 asciende a 1.914 miles de euros (2.129 miles de euros al 31 de diciembre de 2023).

A este respecto, los Reales Decretos 604/2022 y 605/2022, ambos de 19 de julic, modificaron los
descuentos establecidos por los Reales Decretos 86/2006, de 27 de enero y 1752/2007, de 21 de
diciembre que, hasta la entrada en vigor de los mismos con efectos 21 de julio de 2022, se situaban en el
40% y el 50%, respectivamente. El Real Decreto 605/2022, ha sido, a su vez, modificado por el Real
Decreto 1083/2024, de 15 de octubre, en vigor desde el 1 de noviembre.

El Real Decretoley 20/2022, de 27 de diciembre, de medidas de respuesta a las consecuencias
econdmicas y sociales de la Guerra de Ucrania y de apoyo a la reconstruccion de la isla de La Palma y a
otras situaciones de vulnerabilidad, aprobé en su articulo 51 una subvencion extraordinaria y temporal de
la revision de tarifas y peajes en las autopistas de peaje de titularidad de la Administracion General del
Estado, de forma que, de la revisién de las tarifas ordinarias que correspondia aplicar en 2023 de un
9,40% en el caso de AUDASA y de un 8,28% en AUCALSA, los usuarios soportasen una subida maxima
de tarifas del 4% y el resto de la revision fuese asumida por el entonces Ministerio de Transportes,
Movilidad y Agenda Urbana (MITMA). El citado Real Decreto contempla que esta medida debera ser
revertida antes del 31 de diciembre de 2026. A este respecto, y al objeto de que la reduccion se realice
escalonadamente para que pueda ser asumida en mejores condiciones por los usuarios, el Ministerio de
Transportes y Movilidad Sostenible ha decidido reducir en 2025 el porcentaje de revision de tarifas que
compensa, repercutiendo al usuario un tanto por ciento adicional al porcentaje de revision para 2025 que,
en el caso de AUDASA es del 1,50% y en AUCALSA del 1,0% (mismos porceniajes de reduccion en
2024). Asi pues, y en virtud del citado Reat Decreto-ley 20/2022, ambas sociedades mantienen un saldo
pendiente de cobro que, al 31 de diciembre de 2024, asciende a 2.018 miles de euros (2.756 miles de
euros al 31 de diciembre de 2023).

El saldo con la Xunta de Galicia recoge, adicionalmente, los importes derivados de diversas
bonificaciones que se vienen aplicando a los usuarios de las autopistas que opera AUTOESTRADAS,
asi como los correspondientes a la aportacion extraordinaria que realiza la Xunta de Galicia desde el
afio 2022 al objeto de mitigar el impacto de la subida de tarifas a asumir por los usuarios que, al 31 de
diciembre de 2024, se sitia en 418 miles de euros (328 miles de euros al 31 de diciembre de 2023).

Asimismo, AUTOESTRADAS mantiene un saldo a cobrar al 31 de diciembre de 2024 de 388 miles de
euros (335 miles de euros al 31 de diciembre de 2023), derivado de la puesta en servicio del acceso al
puerto exterior de A Corufia (AC-15) y su conexion con la AG-55, que sera abonado por el MITMA.

La menor recaudacion que se produce como consecuencia de la aplicacion de los mencionados
Reales Decretos es compensada por las distintas Administraciones, habiéndose registrade: & st
ejercicio 2024, ingresos por importe de 65.625 miles de euros (70.415 miles de euros ep/e! eiercicio.
2023) (véase nota 24). VAV "
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Los saldos acreedores con Administraciones Publicas al 31 de diciembre de 2024 y 2023, son los
siguientes:

Miles de euros 2024 2023
Hacienda Publica, acreedoera
Por conceptos fiscales 950 980
Por IVA 2.830 3.270
Seguridad Social, acreedora 824 708
Administraciones Plblicas acreedoras 4604 4958

La Sociedad tributa en el Impuesto sobre el Valor Afiadido bajo el Régimen Especial del Grupo de
Entidades (REGE) formando parte, desde el 1 de enero de 2010, del Grupo n® 0157/10, del que es la
sociedad entidad dominante, y que esta integrado por ITINERE y las sociedades residentes en
territorio espafiol que cumplen los requisitos para formar parte del grupo a los efectos de este
impuesto.

14, OTRAS CUENTAS A COBRAR

El desglose de Otras cuentas a cobrar al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es el siguiente:

Miles de euros 2024 2023

Partes vinculadas deudores (nota 22} 257 168
Otras cuentas a cobrar 14.980 3.621
Otras cuentas a cobrar 15.237 3.789

Otras cuentas a cobrar recoge, principaimente, la compensacion a recibir por AUCALSA de la compafiia
aseguradora en concepto de indemnizacién como consecuencia de un deslizamiento de tierras en un
talud de desmonte en el P.K. 75,700 de la autopista AP-66 ocurrido el 10 de noviembre de 2024, que
ocupod ambas calzadas y que obligd a la suspension del trafico en ambos sentidos para todos aquellos
recorridos con origen/destino Campomanes (Asturias), por importe de 11.750 miles de euros.

El citado siniestro se encuentra cubierto por la péliza de todo riesgo dafios materiales en vigor cuyas
coberturas cubren tanto dafios materiales como la pérdida de beneficio derivada de la suspension de la
actividad, asi como también los gastos extraordinarios incurridos en la construccion de un desvio
provisional en ambos sentidos que permitio la reaperiura y recuperacion de la actividad 18 dias después
de! desprendimiento. La péliza contempla un limite conjunto aplicable en concepto de dafios materiales
de 15 millones de euros, asi como franquicias por fa pérdida de beneficios y por dafios materiales que
han sido consideradas en el registro contable realizado.

Al 31 de diciembre de 2024, AUCALSA ha registrado gastos por importe de 11.046 miles de euros
correspondientes, fundamentalmente, a la mejor estimacion del coste del Proyecto de Estabilizacion del
Talud que comprende los trabajos a realizar para su rehabilitacion y puesta en servicio de la autopista en
condiciones de completa normalidad, por importe de 9.944 miles de euros, asi como los derivados de la
construccién del desvio provisional que a la citada fecha ascienden a 1.102 miles de euros (nota 20.2).
Asimismo, se ha registrado un ingreso de carécter extraordinaric por valor de 11.750 miles de euros,
correspondiente a la indemnizacion estimada que se prevé recibir de la compafiia asequradora en base
al andlisis de la pdliza de seguros, informe de peritaje y comunicaciones recibidas de la entidad
aseguradora, que permiten considerar la compensacién como virtualmente cierta al 31 de diciembre de
2024. El impacto del siniestro en la cuenta de resultados consolidada por importe de 704 mites de euros
compensa parcialmente la pérdida de los ingresos de peaje no realizados durante el pericdo de cierre de
la autopista al trafico a causa del siniestro. A la fecha de formulacion de las presentes cuen_f,as"a'n_uéilé'g- :
consolidadas se ha recibido un pago a cuenta de la compariia aseguradora por importe de 2000 miles-te:
euros. =7 '
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Adicionalmente, otras cuentas a cobrar incluyen saldos pendientes de cobro derivados de actividades
accesorias realizadas por las sociedades concesionarias.

15. INVERSIONES FINANCIERAS CORRIENTES Y EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS
EQUIVALENTES

Inversiones financieras corrientes incluye las inversiones realizadas por diversas sociedades del grupo en
valores de renta fija por importe total de 30.908 miles de euros, que devengan intereses a tipos de
mercado, con vencimiento a mas de 3 meses y cuya remuneracion ai 31 de diciembre de 2024 se sit(ia
en una tasa media del 2,77% (60.433 miles de euros al 31 de diciembre de 2023, a una tasa media del
3,63%). Del importe total de dichos activos al 31 de diciembre de 2024, 28.209 miles de eurcs se
corresponden con el saldo de [as cuentas de reserva del servicio de la deuda mantenidas por ITINERE y
ENAITINERE en relacion con sus respectivos préstamos sindicados (34.479 miles de euros al 31 de
diciembre de 2023) (véase nota 17.3).

Asimismo, otros activos liquidos equivalentes recoge las inversiones realizadas por diversas sociedades
del grupo en valores de renta fija, que devengan intereses a tipos de mercado y cuyo vencimiento se
sittia a menos de 3 meses. La remuneracion de los citados valores al 31 de diciembre de 2024 se situa
en una tasa media del 2,68% (3,68% al 31 de diciembre de 2023).

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el saldo de Tesoreria se corresponde con el efectivo que las
sociedades del grupo mantienen en cuentas corrientes y esta nominado en euros.

16. PATRIMONIO NETO

Su detalle y movimiento correspondiente a los ejercicios 2024 y 2023 se muestra en el Estado de
Cambios en el Patrimonio Neto Consolidado, el cual forma parte integrante de las cuentas anuales
consolidadas.

16.1 CAPITAL SUSCRITO

Con fecha 25 de septiembre de 2012, la Sociedad amplid su capital social por importe de 116.533 miles
de euros, mas una prima de 825.250 miles de euros, mediante la compensacion de préstamos
participativos y otros simples otorgados a la Sociedad por sus accionistas principales. Los detalles de la
citada ampliacién de capital se incluyen en las cuentas anuales consolidadas correspondientes al
gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2012.

Con fecha 17 de octubre de 2018 se elevd a publico el contrato de compraventa de acciones y cesion de
derechos de crédito suscrito entre Abanca Corporacion Industrial y Empresarial, S.L. como vendedor y
Globalvia Inversiones S.A.U. como comprador, en relacién con su participacion en ITINERE. En esa
misma fecha, se suscribio y elevo a pablico un confrato de compraventa de acciones y cesion de
derechos de crédito entre Globalvia Inversiones, S.A.U., como vendedor, y su filial Global Rail Sur, S.L.,
como comprador, mediante el cual se produjo la fransmision a esta Ultima de la participacion en ITINERE.
Adicionalmente, con fecha 19 de octubre de 2018, la sociedad Global Rail Sur, S.L., modifico su
denominacion social por Globalvia GVIT, S.L.U.

Con fecha 31 de octubre de 2018, la Sociedad llevé a cabo una ampliacién de su capital social por
importe de 5.529 miles de euros mediante la emision de 11.282.707 nuevas accicnes ordinarias al
objeto de atender la conversién voluntaria de las 1.705 obligaciones convertibles de las que Sacyr
Concesiones, S.L. era titular y cuyo vencimiento tuvo lugar en dicha fecha (vease nota 17.2).

Con fecha 21 de febrero de 2019, Liberbank Capital, S.A. procedio a la venta a Estivo investments
Holding, B.V. de su participacion accionarial en ITINERE, representativa de un 5,67% de su capital social.

Con fecha 27 de febreroc de 2019, Sacyr, S.A. y su filial Sacyr Concesiones, S.L. procedieron an‘-’ﬁéﬁta
conjunta a Itinere Investco, B.V. de la totalidad de las acciones que mantenian en la Sgciedad
representativas de una participacion del 15,13% y del 2,43%, respectivamente. / :
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Con fecha 27 de septiembre de 2019 y 28 de febrero de 2020, Globalvia GVIT, S.L.U. adquirié un
total de 1.354.463 acciones y 1.012.447 acciones, respectivamente, tras io cual, al 31 de diciembre
de 2022, su participacion se situa en el 23,74% del capital social de ITINERE.

Con fecha 25 de abrit de 2023, se escriturd la elevacion a publico de la transmision de 73.806.991
acciones de la Sociedad por parte de Arecibo Servicios y Gestiones, S.L. a Globalvia GVIT, S.L.U.,
por lo que al 31 de diciembre de 2023 la participacion de Globalvia GVIT, S.L.U. en el capital social
de la Sociedad se situaba en el 39,65%. Correlativamente, la participacién de Arecibo Servicios y
Gestiones, S.L. en el capital social de la Sociedad al 31 de diciembre de 2023 pasé del 52,87% al
36,97%.

Con fecha 16 de octubre de 2024, Itinere Investments Holding, B.V., entidad perteneciente al fondo
de pensiones APG, ha adquirido la totalidad de la participacion que hasta la fecha ostentaba
Globalvia GVIT, S.L.U. en la Sociedad, por lo que al 31 de diciembre de 2024 mantiene una
participacién de un 39,65%.

Con fecha 23 de diciembre de 2024, Estivo Investments Holding, B.V., entidad perteneciente al fondo
de pensiones APG, ha transmitido un 4,13% de su participacion en ITINERE a Corsair Itinere
Investments Partners L.P., por lo que al 31 de diciembre de 2024 su participacion en el capital social
se sitla en el 1,53%.

En virtud de los acuerdos alcanzados en 2023 entre accionistas indirectos de la Sociedad, el
accionista de control es el fondo de pensiones APG, que ostenta la mayoria de los derechos de voto y
designa a la mayoria de los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad, y participa
indirectamente en ITINERE a través de ftinere Investments Holding, B.V., Arecibo Servicios y
Gestiones, S.L., Itinere Investco, B.V. y Estivo Investments Holding, B.V.

La composicién del capital social al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es la siguiente:

2024 2023
Nuimero de % Ndmero de %o

acciones  Participacion  acciones  Participacion
ltinere investments Holding B.\. 184.000.638 39,65% - -
Arecibo Senicios y Gestiones, S.L. 171.560.370 3697% 171.560.370 36,97%
Globalvia GMT, S.L. - 184.000.638 39,65%
itinere Investco, B.\. 81.498.852 17,56% 81.498.852 17 ,56%
Corsair ltinere Investments Partners L.P 19.185.338 413% - -
Estivo Investments Holding, B.V. 7.112.848 1,53% 26.298.086 5,66%
Ofros accionistas 676.067 0,15% 676.167 0,15%
Autocartera 53.464 0,01% 53.464 0,01%
TOTAL 464.087.577 100,00% 464.087.577 100,00%

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, |la Sociedad posee acciones propias por valor de 212 miles de
euros compuestas por 53.464 acciones de 0,49 euros de valor nominal y cuyo precic medio de
adquisicion asciende a 3,96 euros por accion.

16.2 PRIMA DE EMISION

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la prima de emisién asciende a 1.038.560 miles de euros. Esta
reserva es de libre disposicion en la medida en que los fondos propios resultantes no sean inferiores
al capital social.
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16.3 GANANCIAS ACUMULADAS Y OTRAS RESERVAS

El detalle y movimiento de las ganancias acumuladas y otras reservas durante los ejercicios 2024 y 2023
es ¢l siguiente:

Ganancias

acumuladas y
Miles de euros otras reservas
Saldo al 31 de diciembre de 2022 (263.830)
Resuitado global del ejercicio 3.965
Otras variaciones en el patrimonio neto 265
Saldo al 31 de diciembre de 2023 {259.600})
Resultado global del ejercicio 25.501
Variaciones en el Perimetro de Consolidacién (notas 1 (d) y 10) 403
Saldo al 31 de diciembre de 2024 (233.606)

Las sociedades estan obligadas a destinar un minimo del 10% de los beneficios de cada ejercicio a 1a
constitucién de un fondo de reserva hasta que éste alcance una cantidad igual al 20% del capital
social. Esta reserva no es distribuible a los accionistas y solo podra ser utilizada para cubrir, en el
caso de no tener otras reservas disponibles, el saldo deudor de la cuenta de resultados. Al 31 de
diciembre de 2024 y 2023, ITINERE tiene dotada la reserva legal obligatoria en su totalidad por
importe de 45.481 miles de euros.

Esta rubrica incluye las reservas en sociedades consolidadas.

16.4 PARTICIPACIONES NO DOMINANTES

El detalle del patrimonio neto que corresponde a las participaciones no dominantes al 31 de diciembre de
2024 y 2023 es el siguiente:

2024 2023
Porcentaje Total Resuttado del Tatal Resultado del
Miles de euros minoritarios Reservas gjercicio Total Reservas efercicio Total
Gestion de Infrasstructuras Viarias da Bizkaia, S.A (GESBISA) 45% 964 338 1.303 635 330 64
Participaci no domil 954 338 1.303 B35 330 964

La informacion relacionada con las participaciones no dominantes en sociedades dependientes se
presenta en el Anexo Il. La informacion financiera se desglosa antes de efectuar las eliminaciones

intragrupo.
16.5 DIVIDENDOS POR ACCION

Durante los ejercicios 2024 y 2023, la sociedad dominante no ha realizado reparto alguno de dividendos.
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17. PASIvOS FINANCIEROS NO CORRIENTES Y CORRIENTES
El detalle de los instrumentos financieros de pasivo a largo y corto plazo al 31 de diciembre de 2024 y

2023, incluidos en la rabrica de pasivos financieros no corrientes y corrientes del balance
consolidado, es como sigue:

2024
Nota Largo Corto Total

Miles de euros plazo plazo
Obligaciones no convertibles 17.1 549968 63.266 613.233
Obligaciones convertibles 17.2 - 65.399 65.399
Deudas con entidades de crédito 17.3 417.927 842.402 1.260.329
QOtros pasivos financieros 17.4 312.300 145 312.445
Proveedores de inmovilizado 17.5 3.243 6.106 9.350
Pasive por arrendamiento 17.6 3.420 644 4,064
Intereses devengados ptes. vio. Obligaciones no converlibles 17.1 - 1.057 1.057
intereses devengados ptes. vio. Entidades de crédito 17.3 - 20.995 20.995
Intereses devengados ptes. vio. Otros pasives financieros 17.4 - 2.400 2.400
Pasivos Financieros 1.286.858 1.002.413 2.289.271

2023

Nota Largo Corto Total

Miles de euros plazo plazo
Obfigaciones no convertibles 17.1 611.410 99.460 710.871
Obligaciones convertibles 17.2 58.318 - 58.318
Deudas con entidades de crédito 17.3 1.205.484 92.290 1.387.774
Otros pasivos financieros 17.4 178.181 - 178.181
Proveedores de inmovilizado 17.5 3.339 3460 6.799
Pasivos por arrendamientos 17.6 3.127 939 4,066
Intereses devengados ptes. vto. Obligaciones no convertibles 171 - 1.228 1.228
Intereses devengados ptes. vto, Entidades de crédito 173 - 25.881 25.881
Intereses devengados ptes. vto. Otros pasivos financieros 174 - 613 613
Pasivos Financieros 2.149.859 223.872 2.373.731

17.1 OBLIGACIONES NO CONVERTIBLES

Este capitulo recoge, en su totalidad, los importes de emisiones de obligaciones no convertibles
realizadas por AUDASA, todas eflas avaladas por su tnico accionista ENA y fiscalmente bonificadas.
En el Anexo Il que forma parte integrante de esta nota, se muestra un detalle de las obligaciones en
circulacion.

Su movimiento durante los ejercicios 2024 y 2023 es el siguiente:

Miles de euros 2024 2023

Saldo al inicio del periodo 611.410 531.702

Emisiones realizadas en el gjercicio - 180.297

Traspaso a corfo plazo (63.256) (99.397)

Ajuste por valoracién a coste amortizado 1.814 (1.192)

Saldo al final del periodo 549.968 611.410 T

P

En junio de 2023 tuvo lugar el vencimiento de la emision de obligaciones fiscalmente b ﬁ{ﬁéd‘as_ﬁar‘
importe de 193.000 miles de euros realizada por AUDASA en 2013, la cual se reemg'l,alzlﬁ poriing
| |
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nueva emision de obligaciones fiscalmente bonificadas por importe de 180.297 miles de euros, con
vencimiento en junio de 2030.

En noviembre de 2024 tuvo lugar el vencimiento de la emisién de obligaciones fiscalmente
bonificadas por importe de 100.000 miles de euros realizada por AUDASA en 2020, la cual se ha
refinanciado mediante un préstamo con un inversor institucional y un préstamo bancario de 50.000
miles de euros, respectivamente (notas 17.3y 17.4).

AUDASA tiene una emision de obligaciones fiscalmente bonificadas con vencimiento en diciembre de
2025, cuyo valor a coste amortizado al 31 de diciembre de 2024 es de 63.266 miles de euros (al 31
de diciembre de 2023 ia Sociedad tenia una emisidn de obligaciones bonificadas a corto plazo con
vencimiento en noviembre de 2024 cuyo valor a coste amortizado era de 99.461 miles de euros), que
esta previsto que a su fecha de vencimiento sea refinanciada por el mismo importe, si bien y en base
a la prevision de tesoreria elaborada por la Sociedad, los Administradores estiman que, en caso
necesario, AUDASA dispondra de capacidad financiera suficiente en dicha fecha para atender Ia
amortizacion de la mencionada emision.

El coste medio de las obligaciones no convertibles en circulacién emitidas por el Grupo al 31 de
diciembre de 2024 se sitia en el 3,58% (3,31% al 31 de diciembre de 2023).

Los intereses devengados y pendientes de pago al 31 de diciembre de 2024 ascienden a 1.057 miles de
euros (1.228 miles de euros al 31 de diciembre de 2023). Los citados intereses son pagaderos
anualmente.

E| vencimiento de las obligaciones a largo plazo al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es como sigue:

Miles de euros 2024 2023

ados afios 656.539 63.071
a tres afios - 66.342
a cuatro anos 94237 -
a cinco afios y posteriores 389.192 481.997
Total Vencimientos 549.968 611.410

Durante el ejercicio 2024 se imputaron a la cuenta de resultados consolidada, gastos financieros
derivados de las emisiones de obligaciones no convertibles en circulacién, en aplicacion del método
del tipo de interés efectivo por importe de 26.305 miles de euros (27.949 miles de euros en 2023)
{nota 27).

17.2 OBLIGACIONES CONVERTIBLES

Con fecha 29 de julio de 2014, la Sociedad realizé una emision de 11.000 obligaciones subordinadas
convertibles de 5.000 euros de valor nominal unitario, emitidas a la par, que fue totalmente suscrita y
desembolsada en dicha fecha y cuya finalidad prevista era atender el pago de las obligaciones
tributarias derivadas de! proceso de desinversion en Chile, del cual se facilita detalle en las cuentas
anuales correspondientes al ejercicio 2014, no pudiéndose destinar los fondos de la emision a
ninguna otra finalidad y debiéndose destinar a su amortizacion anticipada obligatoria parcial cualquier
importe no aplicado a la misma. De acuerdo con lo previsto en los términos y condiciones de la
emision, con fecha 2 de enero de 2015, la Sociedad amortizé de forma anticipada y obligatoria el
importe no destinado a la finalidad prevista, procediendo a la amortizacion de un importe de 2.842,20
euros por obligacién, asi como al pago de los correspondientes intereses a un tipo del 10%
compuesto anual. En consecuencia, 'a Sociedad realizé un desembolso total de 32.573 miles de
euros.

La escritura de emision establece que, en la fecha de vencimiento final de la emision, los titwldres, de
las obligaciones podran optar por la conversion de las mismas en acciones, y en el caso ep’ﬁue‘ ROSE

hubiera ejercitado dicho derecho, las obligaciones seran amortizadas en efectivo en dicfa fethayen
(I,
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ambos casos, por un importe igual al nominal vivo mas los intereses acumuiados. Los obligacionistas
que opten por la conversién en acciones ordinarias podran hacerlo respecto de todas o de parte de
sus obligaciones, en los términos que se establecen en la citada escritura.

En relacion con lo anterior, y tal y como se menciona en la nota 2 (a), esta previsto que, llegado el
vencimiento, los obligacionistas ejerzan su derecho a la conversion en acciones de las obligaciones
de las que son titulares, si bien en base a la prevision de tesoreria elaborada por el Grupo, los
Administradores estiman que, en caso necesario, ITINERE dispondra de capacidad financiera
suficiente en dicha fecha para atender la amortizacion de la mencionada emision cuyo valor al
vencimiento se estima en 71.346 miles de euros.

Las obligaciones se remuneran a un tipo de interés efectivo compuesto anual del 12%, mientras que
las obligaciones correspondientes al tramo gue se amortizo de forma anticipada y obligatoria en 2015
devengaron una remuneracién del 10% compuesto anual.

En el marco del proceso de novacién del endeudamiento de la Sociedad culminado en febrero de
2016 (véase nota 17.3), se extendio el plazo de vencimiento final del 84,5% de la emision, que esté
previsto en octubre de 2025. El vencimiento del resto de la emision, correspondiente a las 1.705
obligaciones suscritas por Sacyr Concesiones, S.L., tuvo lugar el 31 de octubre de 2018, fecha en la
que la citada sociedad opté por la conversion de sus obligaciones en acciones (véase nota 16.1). Los
detalles de esta operacién se facilitan en las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2018.

En el marco del contrato de compraventa de acciones y cesion de derechos de crédito suscrito entre
Abanca Corporacidon Industrial y Empresarial, S.L. y Kutxabank S.A. (sociedad accionista de
ARECIBO en dicha fecha) como vendedores, y Globalvia Inversiones S.A.U. como comprador, con
fecha 17 de octubre de 2018 se produjo el endoso de las obligaciones convertibles de las que las
citadas sociedades vendedoras eran titulares a Globalvia Inversiones, S.A.U., quien en esa misma
fecha las endoséd a Global Rail Sur, S.L., en la actualidad Globalvia GVIT, S.L.U. y titular, al 31 de
diciembre de 2023, de un total de 4.399 obligaciones convertibles.

Con fecha 21 de febrero de 2019, Pear Luxembourg Investment, S.4.r.l. procedié a la venta a Estivo
Investments Holding, B.V. de las 4.177 obligaciones convertibles de las que era titular.

Asimismo, en el marco del contrato de compraventa de acciones y cesién de derechos de credito
suscrito entre las partes, con fecha 21 de febrero de 2019, Liberbank Capital, S.A., procedio ala
transmision a Estivo Investments Holding, B.V. de las 638 obligaciones convertibles de las que era
titular.

Con fecha 28 de febrero de 2020, Caser S.A., procedié a la venta a Globalvia GVIT S.L. de las 38
obligaciones convertibles de las que era titular.

Con fecha 16 de octubre de 2024, y en el marco del contrato de compraventa de acciones y cesion de
derechos de crédito suscrito entre Itinere Investments Holding, B.V. y Globalvia GVIT, S.L.U., la
primera ha adquirido las 4.437 obligaciones de las que Globalvia GVIT, S.L.U. era titular.

Asimismo, con fecha 23 de diciembre de 2024, y en el marco del contrato de compraventa de
acciones y cesion de derechos de crédito suscrito entre Estivo investments Holding, B.V. y Corsair
ltinere Investments Partners L.P_, esta ultima ha adquirido 331 obligaciones.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el importe nominal de las obligaciones vivas asciende a 20.057
miles de euros correspondientes a 9.295 obligaciones de valor nominal unitario de 2.157,80 euros.

Durante el ejercicio 2024 se imputaron a la cuenta de pérdidas y ganancias gastos financieros
derivados de la citada emision, en aplicacién del método del tipo de interés efectivo, por importe-de.
7.081 miles de euros (6.297 miles de euros en 2023) (nota 27). a
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El detalle de deudas por obligaciones convertibles a largo y corto plazo por suscriptor, incluyendo los
intereses devengados, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es como sigue:

2024 2023
Miles de euras Corto Plazo Largo Plazo
o
ublig:ciones em(i::::as pztrrt:ss ToraL obligah:iones em?)t:::as :atrrta:ass TOTAL

del Grupo  vinculadas del Grupe  vinculadas
Estivo Investments Holding, B.V. 4484 31.572 31.672 43815 30.260 30.260
tinere Investments Holding B.V. 4437 31.241 31.241
Corsair linere Investments Partners L.P. 331 2.331 2331
Globalvia GMT, S.LU. 4437 27.885 27.885
Consejeros, Alta Direccion y otros 43 302 303 43 270 173
Ajuste par valoracidn a coste amortizado {45) {3) (48) - (50) (47)
TOTAL 9,295 62.768 2,631 66.399 9.295 30.210 28.108 58.318

(nota 22) (nota 22)

El movimiento de las obligaciones en 2024 y 2023 es el siguiente:

Miles de euros 2024 2023

Saldo al inicio del periodo 58.318 52.021
Intereses devengados (nota 27) 7.030 6.259
Ajuste por valoracion a coste amortizado (nota 27) 51 38
Saldo al finat del periodo 65.399 58.318

17.3 DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO A LARGO Y CORTO PLAZO

El detalle de las deudas con entidades de crédito que las sociedades del Grupo mantienen al 31 de
diciembre de 2024, se muestra en el Anexo |V que forma parte integrante de esta nota.

Con fecha 3 de julio de 2014 ITINERE procedid a la novacion modificativa y no extintiva del contrato de
financiacion suscrito en agosto de 2011 y de acuerdo con la cual, entre otros, se prorrogé el vencimiento
final del préstamo hasta el 31 de octubre 2018. Dicho préstamo devengaba un interés variable
referenciado a Euribor 6 meses mas un margen dei 4% y contemplaba ta capitalizacion de parte de los
intereses devengados.

Con fecha 6 de octubre de 2015 se procedié a la novacion, sujeto a condicién suspensiva, del citado
contrato de préstamo, entre cuyas condiciones se contempla la extension de la fecha de vencimiento
al 6 de octubre de 2025 y el devengo de intereses de acuerdo con un tipo variable referenciado a
Euribor 6 meses mas un margen del 2% hasta febrero de 2019 y a partir de esa fecha del 2,25%
hasta febrero de 2022 y del 2,5% desde entonces hasta su vencimiento. La liquidacién de intereses
tiene lugar en la fecha de finalizacién de cada periodo de interés.

Con fecha 16 de febrero de 2016, una vez cumplida la condicién suspensiva, que establecia entre
otras, la distribucion de un dividendo con cargo a reservas voluntarias por valor de 50.000 miles de
euros por parte de su sociedad participada ENAITINERE y que debia destinarse a la amortizacion del
préstamo, se produjo la entrada en vigor de la novacion, situandose el principal del préstamo a dicha
fecha en 571.082 miles de euros. Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, su nominal asciende a 490.650
miles de euros.

Tal y como se menciona en la nota 2 (a), con fecha 17 de febrero de 2025 ha tenido lugar la
amortizacién total y anticipada del préstamo sindicado mediante los fondos recibidos de su filial
ENAITINERE, S.A. en pago del dividendo acordado por su Socio Unico y que ha sido abonado en
dicha fecha.

- -
Con fecha 31 de octubre de 2013, las sociedades del Grupo ENAITINERE y PARTICAPACIONES
AP-1 EUROPISTAS, actualmente ENAITINERE tras la fusién llevada a cabo durante el g{grcicio 2015

procedieron, a la refinanciacion de sus respectivos préstamos sindicados por importe tatat fonjunto de
i |
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1.476 millones de euros, mediante un nuevo préstamo sindicado con vencimiento unico el 31 de
octubre de 2018.

Con fecha 6 de octubre de 2015, ENAITINERE suscribié un contrato de préstamo sindicado sujeto a
condicién suspensiva, al objeto de amortizar anticipada y conjuntamente con un préstamo bilateral, el
préstamo sindicado suscrito en 2013, asi como también con la finalidad de distrbuir a su Accionista
Unico un dividendo extraordinario con cargo a reservas voluntarias de 50.000 miles de euros, que fue
abonado con fecha 16 de febrero de 2016.

Con fecha 9 de febrero de 2016, una vez cumplida la condicion suspensiva, se elevaron a publico los
citados contratos de préstamo sindicado y préstamo bilateral, por importe nominal de 760.754 miles
de euros y 300.000 miles de euros, respectivamente.

Con fecha 6 de octubre de 2021 se elevé a publico el contrato de novacion modificativa no extintiva y
refundicion del contrato de préstamo sindicado suscrito el 6 de octubre de 2015 al objeto de adicionar
300.000 miles de euros a dicha facilidad, cuyo importe nominal vivo a dicha fecha ascendia a 312,934
miles de euros, y, con ello, amortizar anticipada y voluntariamente el préstamo bilateral formalizado el
9 de febrero de 2016 por idéntico importe. Las garantias otorgadas bajo el contrato de préstamo
sindicado y su fecha de vencimiento final permanecen inalteradas tras la novacion y refundicion del
contrato comentada anteriormente.

El préstamo sindicado devenga un tipo de interés variable referenciado a Euribor 6 meses mas un
margen del 2% para su tramo sindicado amortizativo (Tramo A) y del 2,25% para el nuevo tramo
adicionado por 300.000 miles de euros (Tramo B). Ambos tramos tienen su vencimiento previsto en
octubre de 2025. El Tramo A contempla una amortizacion obligatoria anual de 7.608 miles de euros,
mientras que el Tramo B tiene previsto un vencimiento Unico.

Tal y como se menciona en la nota 2 (a), con fecha 17 de febrero de 2025, se ha materializado fa
refinanciacién del citado préstamo, conjuntamente con el préstamo sindicado que mantiene ITINERE
por importe vivo de 480.650 miles de euros, mediante un dnico préstamo sindicado en ENAITINERE
por importe de 845.300 miles de euros y desembolsado en febrero de 2025. Este préstamo tiene
vencimiento en 2035, es amortizativo linealmente a razén de 8.453 miles de euros al afio mas una
amortizacién objetivo y estd remunerado a fipo variable referenciado a Euribor con un margen
progresive en funcion del afio de que se trate. La facilidad cuenta con garantias reales, entre las que
figuran la pignoracion de las acciones de ENAITINERE y ENA.

Durante el ejercicio 2024, ENAITINERE ha amortizado un importe de 99.506 miles de euros del tramo A
(77.340 miles de euros durante el gjercicio 2023}, siendo el importe nominal del préstamo ftramos Ay B},
al 31 de diciembre de 2024, de 354.728 miles de euros (454.234 miles de euros al 31 de diciembre de
2023). El tipo de interés aplicable al 31 de diciembre de 2024 es del 5,07% para su tramo A y del 532%
para su tramo B. La valoracion a coste amortizado del citado préstamo a 31 de diciembre de 2024
asciende a 351.833 miles de euros (445.965 miles de euros al 31 de diciembre de 2023).

En julio de 2023, AUTOESTRADAS formalizé un préstamo con Banco de Credito Social Cooperativo
(BCC) por importe de 25.000 miles de euros, el cual fue desembolsado el 27 de septiembre de 2023, al
objeto de atender el vencimiento en dicha fecha de un préstamo suscrito con CaixaBank en el afio 2018
por idéntico importe, siendo esta la tnica deuda financiera de la Sociedad. La nueva facilidad tiene un
tipo de interés referenciado al Euribor 6 meses mas un margen del 1,50%, vencimiento por la totalidad el
1 de julio de 2030 y cuenta, al igual que el préstamo al que sustituye, con la garantia de ENA
INFRAESTRUCTURAS, S.A. La valoracion a coste amortizado del citado préstamo a 31 de diciembre de
2024 asciende a 24.919 miles de euros (24.907 miles de euros al 31 de diciembre de 2023).

Con fecha 15 de noviembre de 2021, AUCALSA formalizé un préstamo bancario bilateral por importe de
280.043 miles de euros al objeto de cancelar anticipadamente la totalidad de su endeudamignto
financiero, compuesto por dos préstamos bancarios sindicados por importes de 229.400 mile;dg eurosy ;.
50.643 miles de euros, respectivamente, ambos con vencimiento contractual en 2024. El F‘Bﬁ!ﬁmn; que.
fue desembolsado el 30 de noviembre de 2021, tiene un tipo de interés referenciado al Fri.mh?r 6/meses
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més un diferencial del 1,25%, con vencimiento y amortizacion Unica en marzo de 2028, sin coberturas de
tipos de interés y garantia solidaria de ENA INFRAESTRUCTURAS, S.A. La valoracion a coste
amortizado del citado préstamo a 31 de diciembre de 2024 asciende a 277.332 miles de euros (276.595
miles de euros al 31 de diciembre de 2023).

Con fecha 16 de diciembre de 2019, AUDASA suscribié un contrato de préstamo sindicado por
400.000 miles de euros, que fue desembolsado el 1 de abril de 2020, con vencimiento y amortizacion
Gnica en noviembre de 2024, garantizado por ENA INFRAESTRUCTURAS, S.A. y tipo de intereés
referenciado al Euribor 6 meses mas un diferencial del 1,15%, no habiéndose suscrito coberturas de
tipo de interés. En noviembre de 2020 y diciembre de 2021 se realizaron sendas amortizaciones
parciales, voluntarias y anticipadas del citado préstamo, por importe de 100.000 miles de euros y
50.300 miles de euros, respectivamente. Con fecha 17 de mayo de 2022, AUDASA amortizd
anticipada, parcial y voluntariamente, 164.800 miles de euros del préstamo sindicado, quedando un
saldo vivo de 84.900 miles de euros. Con fecha 1 de febrero de 2024, AUDASA procedié a la
cancelacion del citado préstamo mediante la formalizacion de un contrato de préstamo con inversores
institucionales por el mismo importe (nota 17.4).

Con fecha 11 de mayo de 2021, AUDASA suscribié un contrato de préstamo sindicado por 66.111
miles de euros, que fue dispuesto el 31 de mayo de 2021, con vencimiento y amortizacion lnica en
mayo de 2026, tipo de interés referenciado al Euribor 6 meses méas un diferencial de un 1,15% y
destinado a la refinanciacién de una emisién de obligaciones fiscalmente bonificadas del mismo
importe y con vencimiento ef 31 de mayo de 2021. El prestamo esta avalado por su Unico accionista
ENA INFRAESTRUCTURAS, S.A. no habiéndose suscrito coberturas de tipos de interés. La
valoracién a coste amortizado del citado préstamo al 31 de diciembre de 2024 asciende a 65.862
miles de euros (65.687 miles de euros al 31 de diciembre de 2023).

Con fecha 27 de septiembre de 2024, AUDASA ha suscrito un contrato de préstamo por 50.000 miles
de euros, que ha sido dispuesto el 22 de noviembre de 2024, con vencimiento y amortizacion dnica
en noviembre de 2031, tipo de interés referenciado a Euribor 6 meses mas un diferencial y destinado
a la refinanciacion parcial de una emision de obligaciones fiscalmente bonificadas de 100.000 miles
de euros con vencimiento el 25 de noviembre de 2024 (nota 17.1). El préstamo esta avalado por ENA
INFRAESTRUCTURAS, S.A. no habiéndose suscrito coberturas de tipos de interés. La valoracion a
coste amortizado del citado préstamo a 31 de diciembre de 2024 asciende a 49.814 miles de euros.

Con fecha 27 de julio de 2021, GESBISA suscribié un contrato de poliza de crédito en cuenta
corriente por importe maximo de 1.000 miles de euros con vencimiento en julio de 2024, referenciada
a Furibor 3 meses mas un margen del 2% y con liquidaciones trimestrales de intereses. Al 31 de
diciembre de 2023 la sociedad no habia dispuesto de cantidad alguna del mencionado contrato.

La totalidad de las deudas con entidades de crédito que se presentan en el balance consolidado adjunto
estan denominadas en euros.

Los intereses devengados y pendientes de pago de deudas con entidades de crédito al 31 de diciembre
de 2024 ascienden a 20.995 miles de euros (25.881 miles de euros al 31 de diciembre de 2023). Los
citados intereses son pagaderos semestralmente.

Al 31 de diciembre de 2024, el coste medio de los préstamos suscritos por el Grupo con entidades de
crédito se sitha en el 4,87% (6,03% al 31 de diciembre de 2023).

Durante el ejercicio 2024, se han imputado a la cuenta de resultados consolidada gastos financieros
derivadaos de deudas con entidades de crédito, en aplicacion del método del interés efectivo, por importe
de 81.877 miles de euros (82.209 miles de euros durante el ejercicio 2023) (véase nota 27).
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El vencimiento de las deudas con entidades de crédito a largo plazo que se presentan en el balance
consolidado adjunto al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es el siguiente:

Miles de euros 2024 2023

a dos afios 65.604 928.507
a tres anos - 65.688
a cuatro afios 277.898 -
a cinco afios - 277423
amas de cinco aios 74.425 23.866
Total Vencimientos 417.927 1.295.484

Conforme se indica en los contratos de préstamo suscritos por las sociedades del Grupo, estas
asumen el cumplimiento de una serie de obligaciones a lo largo de la vida de los mismos, destacando
entre otras, las relacionadas con los siguientes asuntos:

« Prenda sobre el saldo de la Cuenta de Reserva y Cuentas Operativas titularidad de ITINERE,
ENAITINERE y EURQPISTAS.

= Prenda de los derechos de crédito derivados de los cobros de canones por parte de ITINERE a
sus sociedades participadas y de los derivados de la consolidacién del Grupo fiscal.

=  Prenda sobre las acciones de ENAITINERE y las de sus participadas ENA y EUROPISTAS.

» Prenda sobre determinados derechos de crédito ostentados por EUROPISTAS, ENA y
ENAITINERE.

= Obligacién de que EUROPISTAS, ENA y sus sociedades dependientes distribuyan a
ENAITINERE y a ENA, segun corresponda, todo el flujo de caja libre.

Asimismo, y conforme se indica en los contratos de préstamo suscritos por las diferentes sociedades
del Grupo, las mismas asumen compromisos respecto al cumplimiento de ciertos ratios financieros,
asi como determinadas restricciones al reparto de dividendos.

Los ratios y limitaciones que establecen los contratos de crédito suscritos por las sociedades del Grupo
son los siguientes:

= Se podran realizar distribuciones al accionista por parte de ENAITINERE siempre y cuando se
cumpla determinado calendario de amortizaciones del Tramo A del préstamo. ITINERE tiene
limitada la posibilidad de repartir dividendos.

« Cumplimiento por parte de ENAITINERE, AUDASA, AUCALSA vy AUTOESTRADAS,
respectivamente, de un Ratio de Cobertura del Servicio de la Deuda no inferior a 1,05x

= Limitacion al endeudamiento global maximo asumido por ITINERE, ENAITINERE y sus
sociedades dependientes, asl como a nuevo endeudamiento y obligacion de refinanciacion a su
vencimiento de la deuda de las sociedades concesionarias.

En relacién con lo anterior, las sociedades del Grupo cumplen con las distintas clausulas, por lo que, a
este respecto, no se ponen de manifiesto motivos que pudieran dar lugar a la resolucién de los contratos
por parte de los prestamistas.

17.4 OTROS PASIVOS FINANCIEROS

Otros pasivos financieros incluyen fres contratos de préstamo suscritos por AUDASA y desemboisados .
en mayo de 2022, enero de 2024 y noviembre de 2024 por inversores institucionates por impdr{e#]gmmaj_ \.‘
de 180.300 miles de euros, 84.900 miles de euros y 50.000 miles de euros, respectivamghte,fi lipo de ™ 0l
F i Y i
| \ 1
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interés fijo del 2,40%, 4,40% y 4,50% cada uno de ellos, con vencimientos respectivos a 10 afios y
garantia de ENA INFRAESTRUCTURAS, S.A. El valor a coste amortizado de dichos préstamos al 31 de
diciembre de 2024 se sitia en 312.300 miles de euros (178.181 miles de euros al 31 de diciembre de
2023).

Los citados contratos de préstamo contemplan determinadas obligaciones entre las que destaca el
cumplimiento de un Ratio de Cobertura del Servicio de la Deuda no inferior a 1,05x, asi como limitaciones
a la contratacion de endeudamiento adicional sobre el total de su deuda actual.

Los Administradores consideran que se cumplen las anteriores clausulas y, por lo tanto, no existen
motivos que pudieran dar lugar a la resolucion del contrato por parte de los prestamistas.

El importe de los intereses devengados y pendientes de vencimiento al 31 de diciembre de 2024
asciende a 2.400 miles de euros (613 miles de euros al 31 de diciembre de 2023).

Durante el ejercicio 2024, se imputaron a la cuenta de resultados consolidada gastos financieros en
relacién con otros pasivos financieros, en aplicacién del método del interés efectivo, por importe de 8§.309
miles de euros (4.553 miles de euros en 2023 (véase nota 27).

17.5 PROVEEDORES DE INMOVILIZADO

Esta rubrica incluye los saldos pendientes de pago derivados de las actuaciones lievadas a cabo por las
autopistas del Grupo en concepto de reposicion y mejora de estructuras e instalaciones.

17.6 PASIVO POR ARRENDAMIENTO

Con efectos a partir det 1 de enerc de 2019, el Grupo aplica la NIIF 16 en relacion con los contratos de
arrendamiento operativo que tiene suscritos. Al 31 de diciembre de 2024, el pasivo por arrendamiento
asciende a 4.064 miles de euros, de los cuales 644 miles euros son a corto plazo (4.066 miles de euros y
939 miles de euros, respectivamente al 31 de diciembre de 2023).

Para el calculo de los pasivos por arrendamiento, el Grupo ha utilizado la tasa de endeudamiento
incremental situada en el 4,51%.

Durante el ejercicio 2024, se han imputado a la cuenta de resultados consolidada gastos financieros
derivados de pasivo por arrendamiento por importe de 256 miles de euros (153 miles de euros durante el
ejercicio 2023) (véase nota 27).
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17.7 CONCILIACION DE PASIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES Y CORRIENTES

La conciliacion entre los saldos iniciales y finales del ejercicio 2024 de la rubrica de pasivos financieros
no corrientes y corrientes de los balances consolidados adjuntos es como sigue:

Flujos de efectivo

ividad Actividad Actividad
Actw:‘d:des de de de Traspasos De o
2023 9% gnanciacién  financiacion  financiacién  cortoflargo e 2024
financiacion intereses
Cobro Pago Paye Otros plaze
Miles de euros principal intereses pagos {neto)
Pasivos Financieros No Corrientes
AUDASA Obligaciones 520.888 - (63.451) 557 437
ALDASAajuste saldo por valoracisn a coste amoriizado (9.478) 195 1.814 {7 468)
Cbligaciones no convertibles 611.410 - - - (63.258) 1.814 549.968
ITINERE Cbligacicnes 58.415 {63.603) 5.188
ITINERE ajuste saldo por valoracidn a coste amoriizado ©n - B0 37
Obligaciones convertibles 58,318 - - {63.543) 5.225
ITINERE Préstamo sindicado 490,650 - - (490.650)
EMNAITINERE Préstamo sindicado 454232 (99.506} - (347.121) - 7.605
ENAITINERE ajuste salds por valoracion a cosie amortizado {16.587) E - 3788 5.194 {7 BO5)
AJDASAPréstamo sindicado 66111 50.000 - 116.111
AUDASAajuste saldo por valoracién a coste amorbzado (424} [RF:1:H 176 (436}
AUGALSA Préstama sindicado 280,043 - - 280.043
AUCALSA ajuste saldo por valoracién a coste amorizado (3.448} - 738 2710}
AUTOESTRADAS Préstamo bilateral 25.000 - 25.000
AUTOESTRADAS ajuste saldo por vaioracién a cosie amortizado @3y - 12 (81}
Deudas con enatidades de crédito 1.29%5.484 49.812 (99.506) - (833.983) 6,119 417.927
AUDASA Ctras pasivos financisras 180.300 134.900 315.200
AUDASA ajuste saldo porvaloracion a coste amorizado 2119 {1.084) - 303 (2.800)
Otros pasivos financieres 178.181 133.816 - B - 303 312,300
Proveedoras de inmovilizado 3.339 (36) 3.243
Pasivo por arrendamiento 3127 836 - {848) 255 3.420
Total Pasives Financieros no Corrientes 2.149.858 184.514 {99.508) (86) {961.630) 13717 1.286.858
Pasivos Financieros Corrientes
ALIDASA Obligaciones 100,000 - (100.000) - 63.451 - £3.451
AUDASAajuste saldo porvalorasién a coste amorizade {539) {195) 548 {188)
ALDASA Interes es abligaciones 1228 (22 841} 23870 1.057
Obtigacienes no convertibles 100689 - (100.0404) (23.841) 63.256 24.218 64.322
ITINERE Obligacianes - 63.603 1.843 65.446
ITINERE ajuste aido por valoracian a cosle amortizado - - (60} 13 (47)
Obligaciones convertibles - - - 63.543 1.856 65,399
ITINERE Préstamo sindicade - - 490.85¢ 480,850
ITfNERE Intereses préstamo sindicado 12.191 {32200} 31.149 11.140
ENAITINERE Préstamo sindicado 7.808 347129 B 354728
ENAITINERE Intereses préstamo sindicada 6910 (27.801) (3.788) 26180 1.500
ALDASA Préstamo sindicado 85914 {84.900) (4.964) 3918 868
AUDASA ajusta saldo por valoracién a coste amorfizado {(219) - = 219 -
BUGALSA Intereses préstamo sindicado 4.410 (14.831) 14179 3.758
AUTOESTRADAS Intereses préstamo bilateral 355 (1.025) 1323 653
Deudas con entidades de crédito 118471 - {84.900} (B0.821) 833983 76,987 B883.397
AUDASA Intereses olros pasivos financieros 613 - {8.219) 8.008 2388
AUDASA otros - - S 145 145
Otros pasivos financieros 613 - - {6.219) 8150 2544
Pasivo por arrendamiento 939 119 (1.262) 248 844
Proveedores de inmovilizado 3.460 2646 €196
Total Pasivos Financieros Corrientes 223.872 119 (186.162) {110.861) 2,648 961,630 111.180 1002413
Pasivos Financieros No Corrientes y Corrientes 2373.731 184,632 (2B5.668) {110.861) 2,650 - 124.907 2.289.271
_,.,-"" =
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La conciliacién entre los saldos iniciales y finales del ejercicio 2023 de la rubrica de pasivos financieros
no corrientes y corrientes de los balances consolidados adjuntos es como sigue:

Flujos de efective
EeiiEladss de de de Traspasos Devengo
2022 ey financiacién financiacidn  financiacién  cortoflargo N g Otros 2023
Hnanciaciin intereses
Colbro Pago Pago Qtros plazo
Miles de euros principal intereses pagos [neto)
Pasivos Financieros No Corrientes
AJDASA Obligaciones 540,591 180.297 (100.000) - 620.888
AUDASA ajuste saldo porvaloracion 2 coste amortizado {8.089) (3.185) {313) 803 2.306 {5.478)
Dbligaciones no convertibles 531.702 177142 313) (99.397) 2306 6811.410
ITINERE Obligacionss 52 157 - - 6258 58.415
ITINERE ajuste saldo por valoracién a coste amottizado (136} 38 (87)
Obligaciones convertiblas 52021 6.297 53.318
ITINERE Préstama sindicado 490650 - 490550
ENAITINERE Préstamo sindicada 531,572 (77.340) 454,232
ENAITINERE ajuste saldo por valoracion a coste amortizade (22203} - - 5618 {16.587}
AUDASAPréstamo sindicade 151.011 - (84.800) 66.111
ALIDASAajuste saldo porvaloracian a coste amortizada (1.045) - (7 241 1485 {1.034) (424}
AUCAL SA Préstamo sindicado 200.043 280.043
BALICALSA ajuste salda por valoragién a coste amertizade {4177} - 728 (3.448)
AUTOESTRADAS Préstame bilateral 235.000 25,000
AITOESTRADAS ajuste saldo por valoracién 2 coste amortizado - (94 - 1 (93)
Deudas con antidades de crédito 1.425.851 24908 {77.340} 71 [B4.659) 7831 (1034 1.295464
AUDASAOtros pasives financieros 480,300 - - 180.300
ALDASAajuste saldo porvaloracion a coste amortizade {2.344) 226 (2.118)
Otros pasivas financieros 171956 226 178161
Proveedores de inmovilizado 3432 - {93) - - 3339
Pasivo por arrendamienio 3205 1.199 (477} {1.043) 153 3427
Total Pasivos Financleros no Corrientes 2.194.257 203.217 (78130} {7) {93} {185.099) 16.812 (1.034) 2148859
Pasivos Financieros Comientes
AJDASAODligaciones 152,000 (193.000) 100.000 100000
AUDASA ajuste salde por valoracion a coste amarfizado {724} (603} 788 {539)
ALIDASA Intereses cbligaciones 1328 {24.953) 24.855 1228
Obligaciones no convertibles 183,802 (193.000) {24.953) 95,397 25543 100680
ITINERE Intereses préstamo sindicado 6.190 - {22.216) 28.217 12.191
ENAITINERE Préstamc sindicado 7.608 7EDB
ENAITINERE Intersses préstamo sindicade 5.014 (24.022) 25.918 6910
AIDASAPréstamo sindicado 1114 - {5659) 84.900 B.559 86.914
ALUDASAzjuste saldo por valoracion a coste amotizada 23 {241) (218}
ACALSA Intereses préstame sindicado 2342 - (10.545) 12613 4410
AUTOESTRADAS Préstamo bilateral 24.868 (25.000) 32
AUTOESTRADAS Intereses préstamo bilateral 11 (895} 1.038 355
Deudas con entidades de crédite 47.248 (24.877} (63.137%} 84.650 74378 118171
AJDASAIntereses ofros pasivos financieros 813 - (4.327) - 4327 Bi3
Qtros pasivos financieras 613 (4327} 4.327 813
Paslvo por arrendamianto 820 154 (1178} 1.043 039
Proveedores de inmovilizado 4.341 - - (8a1) 3.460
Total Pasivos Fnancieros Gorrientes 248.724 154 {219.155) 92417 [{:1:2 81 185.099 104.349 - 223472
Pasivos Anancleros No Cerriantes y Corrientes 2.440.920 20331 {297 285) (92.487) (974} 121.160 (1.034) 23737

18.

PoLiTiIcAS DE GESTION DE RIESGOS

Las politicas de gestion del riesgo financiero del Grupo y, consecuentemente, los instrumentos para
su consecucion, vienen determinadas en gran medida, en cuanto se refiere a las sociedades
concesionarias, por la legislacion y normativa especificas del sector de actividad de concesiones de
infraestructuras, de los respectivos contratos de concesion, del grado de madurez del proyecto, de los
afios restantes de concesion y de la propia naturaleza del negocio, sin olvidar, logicamente, la
situacion de los mercados financieros en cada momento.

Asi, la estructura, tipo de financiacion, coberturas, garantias y, en definitiva, el resto de los
instrumentos mas apropiados de financiacion se seleccionan de acuerdo a la naturaleza y riesgos
inherentes a los proyectos a financiar, al objeto de mitigarios en la medida de lo posible y ello
atendiendo al debido equilibrio entre coste, riesgo, garantias y plazo.

La gestion y pelitica financiera de ITINERE, se determina y ejecuta, previa aprobacién por la alta
direccion de la compaiiia, por la Direccién de Finanzas de la Sociedad, siendo esta, en cuanto a
gestion de riesgos financieres, sucintamente, la siguiente:
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18.1 RIESGO DE CREDITO

Es reducido debido a que los ingresos se realizan en efectivo y mediante medios de pago
electronicos o tarjetas de crédito cuyo riesgo de impago es asumido por las entidades gestoras.
Asimismo, una parte de los ingresos proviene de los pagos que las distintas Adminisiraciones
concedentes, Administracién Central y Comunidades Autdnomas, realizan conforme a los
condicionados de los respectivos contratos de concesion, disfrutando, todas ellas, de calificaciones
crediticias adecuadas. Por tanto, al cierre del ejercicio no existen activos financieros en mora o en
situacion de deterioro. Tampoco se ha tomado ningun tipo de garantias para asegurar el cobro.

18.2 RIESGO DE LIQUIDEZ

En relacion con las distintas sociedades concesionarias que conforman el Grupo ITINERE, el riesgo
de liquidez es reducido debido a la naturaleza y caracteristicas de sus cobros y pagos, su EBITDA, la
estructura financiera de los proyectos, sistemas tarifarios, y programa de inversiones de reposicion
predecible y sistematizado.

La estructura, tipo de financiacion, coberturas, garantias y, en definitiva, los instrumentos mas
apropiados de financiacion se seieccionan de acuerdo a la naturaleza y riesgos inherentes a cada
proyecto, al objeto de eliminarlos o mitigarlos en la medida de lo posible y elle atendiendo al binomio
rentabilidad/riesgo. En la nota 17 se muestra un detalle de la composicion de la financiacion
contratada por las sociedades del Grupo, asi como un anélisis de los vencimientos de sus pasivos
financieros.

A este respecto, al 31 de diciembre de 2024, el fondo de maniobra del Grupo es negativo en 829.509
miles de euros como consecuencia del vencimiento en octubre de 2025 del préstamo sindicado por
importe vivo de 490.650 miles de euros formalizado por ITINERE en 2011 y novado en 2015, asi
como del préstamo sindicado refinanciado en 2016 por ENAITINERE por importe vivo de 354728
miles de euros. A este respecto, en febrero de 2025 se ha materializado la refinanciacion de ambas
deudas, mediante un Unico préstamo sindicado en ENAITINERE por importe de 845.300 miles de
euros con vencimiento en 2035. El citado préstamo es amortizativo linealmente a razén de 8.453
miles de euros al afio mas una amortizacion objetivo y esta remunerado a tipo variable referenciado a
Euribor con un margen progresivo en funcion del afioc de que se trate. La facilidad cuenta con
garantias reales, entre las que figuran la pignoracion de las acciones de ENAITINERE y ENA.

Asimismo, y tal y como se comenta en la nota 17.2 respecto de la emision de obligaciones convertibles
de ITINERE, esta previsto que, llegado su vencimiento en octubre de 2025 los obligacionistas ejerzan su
derecho a la conversion en acciones, si bien en base a la prevision de tesoreria elaborada por el Grupo,
los Administradores estiman que, en caso necesario, ITINERE dispondra de capacidad financiera
suficiente en dicha fecha para atender la amortizacion de la mencionada emision cuyo valor al
vencimiento se estima en 71.346 miles de euros.

Adicionalmente, y en relacién con la emision de obligaciones fiscalmente bonificadas de AUDASA de
63.451 miles de euros de valor nominal con vencimiento en diciembre de 2025, esta previsto que a su
vencimiento sea refinanciada por el mismo importe, si bien y en base a la prevision de tesoreria
elaborada por AUDASA, los Administradores estiman que, en caso necesario, la sociedad dispondra
de capacidad financiera suficiente en dicha fecha para atender la amortizacion de la mencionada
emisién.

En base a lo anterior, los Administradores de la Sociedad consideran que este riesgo es reducido.

Los Anexos |l y IV adjuntos incluyen un detalle de la deuda suscrita por las sociedades del Grupo al
31 de diciembre de 2024.

18.3 RIESGO DE MERCADO

-
Las sociedades concesionarias del Grupo ITINERE operan en funcién de contratos/d&' sancesion™
otorgados por las Administraciones, que establecen el derecho al restablecimientd  d=l gguilibrio
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econémico financiero en el caso de que se produzcan circunstancias ajenas al riesgo y ventura del
concesionario, lo que limita de forma significativa los riesgos de la actividad. No obstante, se pueden
identificar algunos factores de riesgo, que se resumen a continuacion:

» Riesgo de tipo de interés: La deuda financiera del Grupo que se presenta en el balance
consolidado adjunto, clasificada por riesgo de tipo de interés, entre deuda a tipo fijo o protegido y
la deuda referenciada a tipo de interés variable, al 31 de diciembre de 2024, es como sigue:

Deuda o
. ]
Miles de euros Financiera
Deuda a tipo de interés fijo 994533 43,7%
Deuda a tipo de interés variable 1281325 56,3%
Total 2.275.858 100%

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la totalidad de la deuda con entidades financieras contratada
por las sociedades del Grupo ITINERE esta remunerada a tipo de interés variable referenciado a
Euribor. En la actualidad, ninguna de estas sociedades tiene contratados instrumentos financieros
de cobertura de tipo de interés, si bien se vigila permanentemente la evolucién de los mercados y
en caso de considerarse conveniente, se podra estudiar 1a contratacion de instrumentos de esta
naturaleza.

El analisis de sensibilidad del impacto sobre el resultado consolidado que tendria una variacion

de 100 puntos basicos en el tipo de interés aplicable a la deuda del Grupo, respecto al gasto
financiero calculado al coste medio de la deuda al 31 de diciembre de 2024, es como sigue:

Miles de euros
(Co) +100 p.b. (Co)-100 p.b.

Gasto financiero al coste medio actual (Co): (99.330)
Gasto financiero al coste medio £ 1 punto {111.9986) (86.665)
Variacién en Resultado (neta de impuestos) {9.499) 9.499

Variacién negativa: incremento del gasto financiero; Variacion positiva: reduccién del gasto financiero

» Riesgo de tipo de cambio: La politica del Grupo es contratar el endeudamiento con entidades
de crédito o mediante emisiones en la misma moneda en que se producen los flujos del negocio.
Asimismo, no se realizan transacciones en moneda distinta al euro. Por ello, en la actualidad, no
existe ningun riesgo relativo al tipo de cambio.

» Riesgo de refinanciacién: En la financiacion de proyectos, el riesgo queda mitigado al ser
negocios con ingresos recurrentes, cash-flows crecientes y periodos de concesién a plazos
largos.

Tal y como se menciona en la nota 17.3 de la memoria, con fecha 17 de febrero de 2025, se ha
materializado la refinanciacién de la deuda que mantienen ITINERE y ENAITINERE al 31 de
diciembre de 2024, mediante un Unico préstamo sindicado en ENAITINERE por importe de
845.300 miles de euros, desembolsado en febrero de 2025 y con vencimiento en 2035. Asimismo,
las refinanciaciones acometidas en los UOltimos ejercicios en AUDASA, AUCALSA y
AUTOESTRADAS han posibilitado extender la vida media de sus respectivas deudas.

Tal y como se comenta en la nota 18.2, AUDASA tiene una emision de obligaciones fiscaimente
bonificadas con vencimiento en diciembre de 2025, que estad previsto que a su fecha de
vencimiento sea refinanciada por el mismo importe, si bien y en base a la prevision de-tEgoraria .
elaborada por la Sociedad, los Administradores estiman que, en caso necesarjd, '.ﬁti;IDAS}; N
dispondra de capacidad financiera suficiente en dicha fecha para atender la amogtizsgifin.de la ™ .\,
mencionada emision. flwf \ 5o \)
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En base a lo anterior, la practica totalidad de la deuda del Grupo es a largo plazo, por lo que, los
Administradores de la Sociedad consideran que este riesgo es moderado.

Riesgo de demanda: En las concesiones de autopistas, los peajes que cobran las sociedades
concesionarias, que representan la principal fuente de sus ingresos, dependen del numero de
vehiculos que las utilizan y de su capacidad para captar trafico. A su vez, la intensidad del trafico
y los ingresos por peajes dependen de diversos factores, incluyendo la calidad, el estado de
conservacion, comodidad y duracién del viaje en las carreteras alternativas gratuitas o en otras
autopistas de peaje no explotadas por el Grupo, el entorno econémico y los precios de los
carburantes, las condiciones meteorolégicas, la legislacion ambiental (incluyendo las medidas
para restringir el uso de vehiculos a motor para reducir la contaminacién), la existencia de
desastres naturales, y la viabilidad y existencia de medios alternativos de transporte, como el
transporte aérec y ferroviario, y otros medios de transporte interurbano. Las caracteristicas
actuales de la cartera de ITINERE (negocio maduro y ampliamente consolidado) mitigan este
riesgo.

Riesgo regulatorio: Las sociedades del Grupo estan sujetas al cumplimiento de normativa tanto
especifica sectorial como de caracter general (normativa contable, medioambiental, laboral,
proteccién de datos, fiscal, etc.), cuya estabilidad y garantia resulta fundamental en un sector
enormemente regulado. Como en todos los sectores aftamente regulados, los cambios
regulatorios podrian afectar negativamente al negocio de las sociedades, no siendo posible
valorar cuales pueden ser las acciones de las Administraciones Concedentes en un periodo
prolongado de tiempo y siendo remota la posibilidad de incidir en las mismas. En el caso de
cambios regulatorios significativos (incluyendo modificaciones tributarias), que en el corto plazo
podrian tener efecto sobre los ingresos u obligando a asumir nuevos costes 0 inversiones, las
sociedades concesionarias del Grupo tendrian derecho a ajustar los términos de la concesion o a
negociar con la Administracion competente determinados cambios en éstos para restablecer el
equilibrio econdmico-financiero.

Riesgo de capital: E! ratio de apalancamiento del Grupo al cierre del ejercicio 2024 es del
69,02% de acuerdo con el siguiente detalle:

Miles de euros 2024

+ Deuda financiera 2.289.271

+ Deudas comerciales yofras cuentas a pagar 82.098
(-} Efectivo y equivalentes al Efectivo {69.149)
Total Deuda Neta 2.302.220
Patrimonio Neto 1.033.448
Patrimonio Neto + Deuda Neta 3.335.668
Ratio de apalancamiento 69,02%

Tal y como se menciona en la nota 17.3, las sociedades del Grupo estan sujetas al cumplimiento
de determinados ratios financieros establecidos en los contratos de préstamo que estas tienen
suscritos. A este respecto, las citadas sociedades cumplen con [as distintas clausulas, por lo que
no se ponen de manifiesto motivos que pudieran dar lugar a la resolucién de los contratos por
parte de los prestamistas.

Riesgo de expansion del negocio a otros paises: En la actualidad, ITINERE unicamente opera
en el mercado nacional. No obstante, en caso de que ITINERE realice una expansién de su
negocio hacia otros paises, si se considera que ello contribuira a su crecimiento y rentabilidad
futura, de forma previa a cualquier aprobacién de una inversion de este tipo, se realizara un
analisis exhaustivo sobre el terreno. Si bien toda expansidon a nuevos ambitos geograficos
comporta un riesgo, la experiencia previa del equipo gestor en dicho desarrollo intgerfacional
puede mitigar dichos riesgos. !;.' S
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» Riesgo de precio: Este riesgo es reducido, dado que las sociedades concesionarias operan en
un mercado regulado en el que las tarifas aplicadas son revisadas en funcion de la variacion
experimentada por el IPC, lo cual mitiga este riesgo.

» Evolucién econémica general: La economia mundial encara el afio 2025 en medio de una
elevada incertidumbre tanto de naturaleza econémica como politica, si bien con sesgo positivo.
Para que las mismas se vean cumplidas, es necesario que los riesgos que la amenazan no se
materialicen, entre ellos, las tensiones geopoliticas y comerciales, posibles problemas
arancelarios, la preocupacion sobre una inflacion que fodavia no ha alcanzado niveles
consistentes con los objetivos de los bancos centrales, mercados financieros con tipos de interés
superiores a la neutralidad y transicion energética. En este contexto, el Fondo Monetario
Internacional espera que la economia mundial crezca en 2025 al 3,2%,y que la inflacién continue
moderandose, habiéndose mostrado muy resiliente en términos de crecimiento y empleo, tanto a
las subidas de tipos de interés como a los factores geopoliticos. La economia estadounidense
posiblemente seguira creciendo a ritmos superiores al 2%, cerca del pleno empleo, si bien con la
incertidumbre sobre las politicas de la nueva Administracion. Por su lado, la economia europea,
que lleva afios sufriendo un desacoplamiento respecto a EE. UU. en términos de crecimiento y
productividad, se prevé continue con la debilidad mostrada en 2024 en sus principales economias
sin que las medidas fiscales y monetarias consigan generar el dinamismo suficiente que permita
un crecimiento robusto. Espafia, al igual que en 2024, destacara con un crecimiento vigoroso,
aunque enfrenta retos estructurales a medio y largo plazo. Cabe sefialar que las sociedades
concesionarias del Grupo se ven favorecidas por la inexistencia, en las zonas por las que
discurren sus autopistas, de vias alternativas de alta capacidad.

184 OTROS RIESGOS
Otros riesgos a los que se encuentran sometidas las sociedades del Grupo son:

» Riesgo por cambio climatico: El cambio climatico y sus consecuencias es uno de los desafios
de mayor relevancia en términos ambientales, sociales y econémicos a los que debe hacer frente
la humanidad, y que requiere una gestion activa por parte de todos los actores implicados.

Las emisiones de gases de efecto invernadero, principalmente generadas por fa utilizacion de
combustibles fésiles, han acelerado el calentamiento global en las dltimas décadas, siendo ya
visibles sus efectos.

Grupo ITINERE es plenamente consciente det gran reto que representa el cambio climatico y esta
comprometido en la mejora de su desempefio a favor de la sostenibilidad ambiental, llevando a
cabo actuaciones que tratan de minimizar el impacto medioambiental en todas sus areas de
accion, favoreciendo el ahorro energético y de recursos y contribuyendo a la conservacion y
mejora de nuestro entorno.

En este sentido, el Grupo estd considerando los aspectos medioambientales de forma
transversal, buscando las opciones mas sostenibles y la mejora continua en sus procesos.

= Riesgo geopolitico: En la actualidad, la geopolitica es el principal riesgo para fa estabilidad
financiera que puede verse afectada por perturbaciones econdémicas y financieras provocadas,
entre otros, por la guerra de Ucrania, la situacion en Oriente Medio, las tensiones comerciales con
China, posibles ciberataques, asi como también, las politicas a implementar por el nuevo
gobiernc de EE.UU., que suponen también un elemento adicional en las tensiones geopoliticas a
escala global.

En caso de que la actividad de Grupo {TINERE pudiera verse afectada de forma directa por
riesgos de esta naturaleza, se llevaria a cabo un analisis exhaustivo de sus implicaciones-en
todas las areas, al objeto de disefar acciones geoestratégicas especificas a incorporar en-su
modelo de negocio, que permitieran capitalizar las oportunidades y mitigar los riesgos, i
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Conectividad entre la informacién financiera y la informacién de sostenibilidad: Grupo
ITINERE esta plenamente concienciado de la importancia de las cuestiones relativas a la
sostenibilidad que afectan a las sociedades que lo componen, no solo en relacion con los riesgos
de esta naturaleza a los que se encuentran expuestas, o como la actividad que desarrollan afecta
al entorno en el que operan, sino también por lo que respecta a la necesidad de que la
informacién que en esta materia se suministre sea Util, comparable y verificable, cumpliendo asi
con los objetivos de desarrollo sostenible. En este sentido, debe existir conectividad entre los
diferentes informes que emitan las sociedades, de forma que queden cubiertas las necesidades
de informacion relevante a suministrar a inversores y reguladores, facilitando informacion que
permita un adecuado entendimiento de las implicaciones de los aspectos relacionados con la
sostenibilidad, que sea coherente con la informacion financiera.

Grupo ITINERE esta actualmente trabajando en la implementacion de la Directiva CSRD al objeto
de cumplir con los objetivos de impulsar la transparencia y calidad en el reporting, la implantacion
de las normas y estandares europeos comunes a todos los palses miembro, la homogeneizacion
y equiparacién de la informacion corporativa, asi como facilitar la transicion hacia la sostenibilidad
mediante la identificacién de los gaps, todo ello con la finalidad dltima de posibilitar a cualquier
parte interesadael que pueda evaluar el rendimiento no financiero de las sociedades,
fomentando, al mismo tiempo un enfoque mas responsable de los negocios, que permita
gestionar de manera mas efectiva los riesgos a largo plazo relacionados con factores no
financieros tales como regulaciones ambientales, cambios en las expectativas sociales y
oportunidades derivadas de una innovacion sostenible.

Pilar Dos: El 21 de diciembre de 2024 se publicé en el Boletin Oficial del Estado la Ley 7/2024,
de 20 de diciembre, por la que se establece un impuesto Complementario para garantizar un nivel
minimo global de imposicion para los grupos multinacionales y los grupos nacionales de gran
magnitud.

La aprobacion de esta Ley da cumplimiento a la obligacion de transposicion de la Directiva UE
2022/2523 del Consejo, de 15 de diciembre de 2022, y encuentra su fuente en el conocido como
Pilar Dos de la iniciativa BEPS (acrénimo del inglés “Base Erosion and Profit Shifting") de la
OCDE, cuyo objetivo es lograr el establecimiento de una fiscalidad minima global del 15% para
los grupos multinacionales.

Teniendo en consideracion que: (i) el tipo impositivo efectivo del Grupo ITINERE correspondiente
al ejercicio 2024 es superior al 15%, (ii) ITINERE y sus sociedades dependientes no estan
incluidas en los estados financieros consolidados de la matriz dltima de la Sociedad, el fondo de
pensiones APG, de Paises Bajos, (i) el importe neto de la cifra de negocios del Grupo ITINERE
de los periodos 2020 a 2023 es inferior a 750 millones de euros, y que (iv) los fondos de
pensiones tienen expresamente la consideracion de entidad excluida a efectos de la aplicacion de
la Ley 7/2024; los Administradores de la Sociedad consideran que el riego derivado de Pilar Dos
para el Grupo ITINERE en Esparia es limitado.

Riesgos por dafios ocasionados en los trabajos de conservacion de las infraestructuras o, en su
caso, de obras de construccién y ampliacion.

Riesgos relacionados con la prevision de los riesgos laborales.

Riesgos por pérdida de bienes.

ITINERE y sus sociedades participadas cuentan con suficientes sistemas de control para identificar,
cuantificar, evaluar y subsanar todos estos riesgos, de tal forma que puedan minimizarse o evitarse.
También existe una politica de contratacion y mantenimiento de polizas de seguro que cubren, entre
otros, estos aspectos. ==
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18.5 POLITICA DE GESTION DEL CAPITAL

El principal objetivo de la politica de gestion de capital del Grupo consiste en garantizar una estructura
financiera basada en el cumplimiento de la normativa vigente en Espafia y con lo establecido en los
pliegos de adjudicacién de cada una de las sociedades concesionarias que conforman el Grupo (nota 1).

los contratos de concesion establecen un porcentaje maximo de financiacion de los activos
concesionales mediante recursos ajenos que actuaimente el Grupo cumple.

19. ACREEDORES NG CORRIENTES

Acreedores no corrientes recogen, principalmente, anticipos reintegrables registrados por AUDASA y
AUCALSA cuyo importe conjunto al 31 de diciembre de 2024 asciende a 63.390 miles de euros
(60.805 miles de euros al 31 de diciembre de 2023). Los citados anticipos se devolveran de acuerdo
con la normativa que los regula dentro de los cinco ejercicios siguientes al primero en que cada
sociedad haya amortizado la totalidad de su endeudamiento interior y exterior, que se estima sera a
maés de cinco afios a partir de 31 de diciembre de 2024 y, en todo caso, antes de que finalice el plazo
concesional. El importe total de los anticipos a reintegrar por ambas sociedades asciende a 170.564
miles de euros.

20. PROVISIONES

201 PROVISIONES POR ACTUACIONES DE REPOSICION

Tal y como se menciona en la nota 3 (p), las sociedades concesionarias estan sujetas al cumplimiento
de ciertas obligaciones contractuales, las cuales se reconocen y valoran de acuerdo con la mejor
estimacion del desembolso necesario para cancelar la obligacion presente en la fecha del balance.

El movimiento de ia provision por actuaciones de reposicion a largo y corto plazo y para la entrega de
la autopista durante el ejercicio 2024, es el siguiente:

. Largo plazo  Corto plazo
Miles de euros

Provision al 31 de diciembre de 2023 60.873 12.164
Dotaciones del periodo 13.588 -
Actualizacién financiera (nota 27) 2.133 -
Aplicaciones del periodo - (10.228)
Exceso de provision - (267)
Traspaso a corte plazo (11.909) 11.809

Provisién al 31 de diciembre de 2024 64.686 13.578

Las aplicaciones de provisién realizadas se corresponden fundamentaimente con las actuaciones de
renovacion del firme llevadas a cabo por las autopistas del Grupo, asi como con trabajos de
reposicion y mejora de estructuras y diversas instalaciones.

El exceso de provisién se corresponde con los ahorros obtenidos en la ejecucion de las actuaciones
realizadas en el ejercicio respecto a lo previsto.

20.2 OTRAS PROVISIONES

Al 31 de diciembre de 2024, otras provisiones recoge el importe estimado por AUCALSA
correspondiente al coste del Proyecto de Estabilizacion del Talud que comprende los trabajos a
realizar para su rehabilitacién y puesta en servicio de la autopista en condiciones de compiels.
normalidad tras el desprendimiento ocurrido el pasado 10 de noviembre de 2024, por valgf He9:860 /-
miles de euros (nota 14). s~
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Al 31 de diciembre de 2023, otras provisiones incluia el pasivo correspondiente a la remuneracion
variable frianual en favor de miembros de la Alta Direccién de la Sociedad que fue liquidado durante
el primer trimestre de 2024 (notas 3 (x} y 29).

21. OTROS ACREEDORES CORRIENTES

El detalle de esta rtbrica del balance consolidade adjunto al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es
como sigue:

Miles de euros 2024 2023
Acreedores comerciales 8.131 7.251
Personal 3.212 2.655
Otras deudas corrientes 2.382 2.233
Otros Acreedores Corrientes 13.725 12.138

211  INFORMACION SOBRE EL PERIODOG MEDIO DE PAGO A PROVEEDORES. DISPOSICION ADICIONAL
TERCERA. “DEBER DE INFORMACION” DE LA LEY 15/2010, DE 5 DE JULIO, MODIFICADA POR LA LEY
18/2022, DE 28 DE SEPTIEMERE.

La informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores en 2024 y 2023 se presenta a
continuacion:

2024 2023
Dias
Periodo medio de pago a proveedores 20 22
Ratio de operaciones pagadas 21 24
Ratio de operaciones pendientes de pago 13 G
Importe

{Miles de euros)
Total pagos realizados 72.468 64.438
Totai pagos realizados en plazo inferior al maximo establecido 70.208 62.041
Total pagos pendientes 11.187 7.875

Otra informacién
Namero de facturas pagadas en plazo inferior al maximo establecido 11.138 10.621
Porcentaje de facturas abonadas en plazo inferior al méximo establecido 95% 95%
Porcentaje de pagos realizados en plazo inferior al maximo establecido 93% 91%

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el Grupo no mantiene saldos pendientes de pago por operaciones
comerciales que acumulen un aplazamiento superior al plazo legal de pago de acuerdo con lo
dispuesto en la Ley 3/2004, de 29 de diciembre y sus modificaciones posteriores mediante la Ley
15/2010, de 5 de julio y el Real Decreto-ley 4/2013, de 22 de febrero.

22, PARTES VINCULADAS

El detalle de los gastos e ingresos y ofras transacciones, realizadas por las empresas del Grupo con
partes vinculadas en los ejercicios 2024 y 2023, desglosado por tipo de operacion y por parte
vinculada que ha intervenido en la misma, se presenta en los cuadros adjuntos gue no incluyen las
operaciones que han sido objeto de eliminacion en el proceso de elaboracion de la informacion
financiera consolidada. Asimismo, tampoco se incluyen las operaciones que, realizandose en

condiciones de mercado son de escasa relevancia en relacion con la posicion financiera y_gan<os..
resuitados que se presentan en las cuentas anuales consolidadas. Las citadas transa;.af':-_r-'las han

sido realizadas en condiciones de mercado. /
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=  Operaciones con Partes Vinculadas realizadas durante los ejercicios 2024 y 2023:

Miles de euros

GASTOS EINGRESOS

Gastos financieros - Obligaciones convertibles (nota 27)
ESTIVO INVESTMENTS HOLDING, B.V.
ITINERE INVESTMENTS HOLDING B.V.
CORSAIR ITINERE INVESTMENTS PARTNERS L.P.
CONSEJEROS, ALTADIRECCION Y OTROS
AJUSTE POR VALORACION ACOSTE AMORTIZADO
Otros gastos
BIP & DRIVE,ED.E.,SA
TOTAL GASTOS

Ingresos de explotacién
AUTOPISTADE NAVARRA, S A
BIP & DRIVE,E.D.E., SA

TOTAL INGRESO

Miles de euros

GASTOS EINGRESOS

Gastos financieros - Obligaciones convertibles (nota 27)
ESTIVO INVESTMENTS HOLDING, B.V.
GLOBALVIAGWIT, S.L.

CONSEJERQS, ALTADIRECCION Y OTROS
AJUSTE POR VALORACION ACOSTE AMORTIZADG

Otros gastos
BIP & DRIVE,ED.E., SA

TOTAL GASTOS

Ingresos de explotacién
AUTOPISTADE NAVARRA, S.A
BIP & DRIVE,E.D.E., SA

TOTAL INGRESOS

Entidades del
Grupo,
Asaciadas y
OQtras Partes
Vinculadas

7.323
3.391
3.356

49
263
263

7.586

44826

1.596
43.230
44.826

Entidades del
Grupo,
Asociadas y
Otras Partes
Vinculadas

3.262
3.242

20
211
211

3.262

35.986

1.252
34,734
35.986

2024

Otros
accionistas,
administradores
y directivos

285

250

2023

Otros
accionistas,
administradores
y directivos

3.035
2.988
29
18
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7.608
3.391
3.356
250
33

51
263
263
7.871

44.826

1.596
43.230
44.826

Total

6.297
3.242
2.988
29

38
211
211
6.297

35.086

1.252
34.734
35.986
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»  Saldos con Partes Vinculadas al 31 de diciembre de 2024 y 2023:

Miles de euros 2024
Entidades del Ofros
Grupo, ..
SALDOS Asociadasy  2cclonistas, Total
Otras Partes admuflstrefdores
Vinculadas y directivos
Obligaciones convertibles corrientes (nota 17.2) 62.768 2.631 65.399
ESTIVO INVESTMENTS HOLDING, B.V. 31.572 - 31.572
ITINERE INVESTMENTS HOLDING B.V. 31.241 - 31.241
CORSAIR [TINERE INVESTMENTS PARTNERS L.P. - 2.331 2.331
CONSEJEROS, ALTADIRECCION Y OTROS - 303 303
AJUSTE POR VALORACION A COSTE AMORTIZADO (45) (3} {48)
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 21474 . 2174
BIP & DRIVE,ED.E,SA 2.174 - 2.174
TOTAL DEUDAS 64.942 2,631 67.573
Acreedores comerciales 257 . 257
AUTOPISTADE NAVARRA, S A 251 . 251
BIP & DRIVE,ED.E,SA 6 . 6
TOTAL CREDITOS 257 - 257
Miles de euros 2023
Entidades del Otros
Grupo, .
SALDOS Asociadasy  2cclonistas, Total
Otras Partes admu?lstra?dores
Vinculadas y directivos
Obligaciones convertibles no corrientes (nota 17.2) 30.210 28.108 58.318
ESTIVO INVESTMENTS HOLDING, BV. 30.260 - 30.260
GLOBALVIAGMT, S.L. . 27.885 27.885
CONSEJEROS, ALTADIRECCION Y OTROS - 270 270
AJUSTE POR VALORACION A COSTE AMORTIZADO (50) (47) (97)
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 2.701 . 2.701
BIP & DRIVE,E.D.E,SA 2.701 2.701
TOTAL DEUDAS 32911 28108 61.019
Acreedores comerciales 163 . 168
AUTOPISTADE NAVARRA, S.A 161 B 161
BIP & DRIVE, ED.E., S.A 7 - 7
TOTAL CREDITOS 168 . 168

= Operaciones de caracter financiero

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el Grupo no mantiene operaciones de caracter financiero con
entidades vinculadas.

23. SITUACION FISCAL

Como se indica en la nota 3 (s), ITINERE INFRAESTRUCTURAS, S.A. y sus sociedades p: T*.]::r;ipadas"" N
que cumplen lo establecido en el Real Decreto 4/2004 de 5 de marzo por el que se apru;églaza al-TeRto- /¢
Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, optaron, mediante acuerdo de I@s-.'raspectivos
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érganos competentes de cada sociedad, por la aplicacién, con efectos a partir del 1 de enero de 2009,
del Régimen de Consolidacién Fiscal, otorgado por la Agencia Estatal de Administracion Tributaria (en
adelante AEAT) en virtud de comunicacion de la Delegacion Especial de Madrid de la AEAT de fecha 9
de julio de 2009 por la que se comunica a la sociedad dominante el nimero de Grupo fiscal 36/09.

Las sociedades que conforman el perimetro de consolidacién fiscal son las siguientes: ITINERE,
ENAITINERE, ENA, AUDASA, AUCALSA, AUTOESTRADAS y EUROPISTAS.

Como consecuencia de la fributacion en régimen de consolidacion fiscal, al 31 de diciembre de 2024,
la Sociedad tiene registrado un crédito frente a la Hacienda Publica por importe de 29.799 miles de
euros, que incluye 5.415 miles de euros correspondiente al Impuesto sobre Sociedades del gjercicio
2024, asi como 24.384 miles de euros del ejercicio 2023, que a la fecha de formulacién de las
presentes cuentas anuales consolidadas ha sido cobrado (17.147 miles de euros al 31 de diciembre
de 2023, correspondientes a la liquidacion del Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios 2023 y
2022). Respecto del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2023, considera la aplicacion de la
deduccién por doble imposicion correspondiente al citado ejercicio conforme a lo dispuesto en la
Sentencia del Tribunal Constitucional de fecha 18 de enero de 2024 sobre la inconstitucionalidad de
determinadas medidas introducidas en el Impuesto sobre Sociedades por el Real Decreto-ley 3/2016,
de 2 de diciembre, que supuso el incremento de la cucta a devolver de 10.682 miles de euros a
24.384 miles de euros).

Asimismo, al 31 de diciembre de 2024, el balance consolidado, presenta en la rubrica de “Pasivo por
impuesto corriente”, la deuda derivada del Impuesto sobre Sociedades correspondiente a las
sociedades del Grupo radicadas en Espafia que no tributan en régimen de consolidacion fiscal y cuya
deuda asciende a 204 miles de euros (234 miles de euros al 31 de diciembre de 2023).

23.1 EJERCICIOS SUJETOS A INSPECCION FISCAL

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades
fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. No obstante, como
consecuencia de las medidas extraordinarias derivadas de la COVID-19 aprobadas por el Gobierno,
el periodo comprendido desde el 18 de marzo de 2020 hasta el 3 de junio de 2020, ambos incluidos,
no computa a efectos del plazo de prescripcion. Asimismo, esta suspension de plazos de prescripcion
solo resulta aplicable a aquellos que, sin tener en cuenta la misma, finalicen antes del dia 1 de julio
de 2021.

Con fecha 7 de febrero de 2024, ITINERE, ENAITINERE, AUDASA y AUCALSA recibieron de la
Agencia Tributaria comunicacion de inicio de actuaciones de comprobacion e investigacion del
Impuesto sobre Sociedades correspondiente a los ejercicios 2019 y 2020, asi como del Impuesto
sobre el Valor Afiadido correspondiente a los periodos de enero a diciembre de 2020. A la fecha de
formulacién de las presentes cuentas anuales consolidadas, las sociedades estan atendiendo las
peticiones de documentacion realizadas por la inspeccion.

De acuerdo con lo anterior, con caracter general, y sin considerar la suspension del plazo de
prescripcion derivada de la COVID-19, la Sociedad tiene abiertos a inspeccion por las autoridades
fiscales todos los impuestos principales que le son aplicables desde el 1 de enero de 2021 (ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2018 para el Impuesto sobre Sociedades y periodos a partir de enefo
de 2020 y siguientes para el Impuesto sobre el Valor Afadido). No obstante, el derecho de la
Administracién para comprobar o investigar las bases imponibles negativas compensadas o
pendientes de compensacion, las deducciones por doble imposicion y las deducciones para incentivar
la realizacion de determinadas actividades aplicadas o pendientes de aplicacion, prescriben a los 10
afios a contar desde el dia siguiente a aquel en que finalice el plazo establecido para presentar la
declaracion o autoliquidacion correspondiente al periodo impositivo en que se genero el derecho.a.su

compensacion o aplicacion. Transcurrido dicho plazo, la Sociedad debera acredita‘r/_lé‘é_ bases, T

imponibles negativas o deducciones, mediante la exhibicion de la liquidacion o autoliquigéeion.y deta.
contabilidad, con acreditacién de su depoésito durante el citado plazo en el Registro Mﬁrcalﬁ'tii. Coman
!
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consecuencia, entre ofras, de las diferentes interpretaciones de la legislacién fiscal vigente, podrian
surgir pasivos adicionales como consecuencia de una inspeccion. Los Administradores de la
Sociedad consideran que dichos pasivos, caso de producirse, no afectarian significativamente a las
cuentas anuales consolidadas.

Con fecha 5 de julic de 2019 la Sociedad recibio de la Agencia Tributaria comunicacién de inicio de
actuaciones de comprobacion e investigacion del Impuesto sobre Sociedades correspondiente a los
ejercicios 2013 a 2016, ambos incluidos, asi como del impuesto sobre el Valor Afiadido, retenciones
sobre rendimientos del trabajo y actividades economicas y retenciones del capital mobiliario
correspondientes a los periodos julio de 2015 a diciembre de 2017, ambos incluidos. Asimismo, con
fecha 14 de febrero de 2020, la Sociedad recibi® comunicacién de ampliacién de las citadas
actuaciones, incorporando el concepto retenciones a cuenta del Impuesto sobre la Renta de No
Residentes correspondientes a los periodos de enero de 2016 a diciembre de 2017.

Con fecha 6 de abrit de 2021, la Sociedad firmé Actas de conformidad a efectos de retenciones sobre
rendimientos del trabajo y actividades econémicas y retenciones del capital mobiliario
correspondientes a los periodos julio de 2015 a diciembre de 2017, ambos incluidos y Acta de
conformidad del Grupo de IVA, con resuitado de comprobado y conforme.

El 12 de noviembre de 2021 la Sociedad interpuso reclamacion econdmico-administrativa ante el
TEAC contra (i) el Acuerdo de liquidacion relativo a las retenciones a cuenta del Impuesto sobre la
Renta de No Residentes (IRNR) de 2016 y 2017, por importe ingresado de 101 miles de euros, de los
cuales 85 miles de euros corresponden a cuota y el resto a intereses de demora, y (ii) el Acuerdo de
liquidacién notificado el 14 de octubre de 2021 relativo al Impuesto sobre Sociedades 2013-2016, del
que no resulta importe a ingresar pero que minora, segun el criterio de la inspeccion por un ajuste de
precios de transferencia, gastos financieros a deducir en el futuro correspondientes a las obligaciones
convertibles emitidas por ta Sociedad.

Asimismo, el 21 de enero de 2022 la Sociedad interpuso reclamacién economico-administrativa ante
el TEAC contra el Acuerdo de Liquidacion notificado el 23 de diciembre de 2021 relativo al Impuesto
sobre Sociedades 2013-2016. El resultado de dicho Acuerde ascendié a un importe a ingresar de
1.221 miles de euros, abonados el 3 de febrero de 2022, en relacion con una deduccién por doble
imposicion generada por la sociedad participada ENAITINERE, asi como por ajustes por planes de
pensiones en la filial AUDASA.

El 18 de marzo de 2022 fa Sociedad presenié ante el TEAC sendos escritos de alegaciones en
relacidn con las reclamaciones relativas las retenciones del Impuesto sobre la Renta de No
Residentes (IRNR) y el ajuste de precios de transferencia de las obligaciones convertibles y el 8 de
abril de 2022 presento el correspondiente escrito de alegaciones respecto de la reclamacion relativa a
la deduccion por doble imposicion. A la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales
consolidadas no se ha recibido Resolucién del TEAC respecto de fas dos primeras reclamaciones
relativas al IRNR y precios de transferencia.

El 29 de octubre de 2024 la Sociedad dominante recibi® Resolucién parcialmente estimatoria del
TEAC respecto de la reclamacion relativa a la deduccion por doble imposicion del Impuesto sobre
Sociedades 2013-2016. El 17 de diciembre de 2024 interpuso recurso contencioso-administrativo
ante la Audiencia Nacional y el 5 de marzo de 2025 ha presentado la demanda.

El 24 de enero de 2025 la Sociedad dominante recibié propuesta de ejecucion emitida por la AEAT
respecto de la Resolucion del TEAC relativa a la devolucion del Impuesto sobre Sociedades de 2016
derivada de la Sentencia del Tribunal Constitucional {en adelante, TC) de 18 de enero de 2024 que
declaré inconstitucionales determinadas medidas en el Impuesto sobre Sociedades introducidas por
el Real Decreto-ley 3/2016, cuyo importe asciende a 6.277 miles de euros, que a la fecha de
formulacion de las presentes cuentas anuales consolidadas ha sido cobrado. El 27 de novigmbre

2024 ITINERE recibié Resolucion del TEAC estimatoria respecto de la devolucion del Impe€sto sobre-.,
Sociedades de 2018 a 2022 derivada de la misma sentencia del TC citada, por impor 'esg_ljnadc. de

27.002 miles de euros, /
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Con fecha 11 de junio de 2013 se iniciaron por la Agencia Tributaria actuaciones de comprobacion e
investigacién del impuesto sobre sociedades correspondiente a los gjercicios 2007 y 2008, periodos
en los que la Sociedad formaba parte del grupo fiscal 20/02, cuya cabecera era Sacyr, S.A. -
anteriormente Sacyr Vallehermoso, S.A.- (véase nota 1 (c)). Dichas actuaciones dieron lugar a la
emision a la sociedad cabecera de dicho grupo fiscal de sendas actas de conformidad y
disconformidad. Segun la informacion facilitada por Sacyr, S.A., el acta de conformidad fue liquidada
en 2016, mientras que, el acta de disconformidad fue recurrida. En este sentido, con fecha 11 de
febrero de 2021 formalizoé demanda ante la Audiencia Nacional, estando pendiente de sentencia a la
fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales.

En todo caso, y en relacién con las posibles contingencias relacionadas con los periodos en que la
Sociedad formé parte del grupo fiscal Sacyr, S.A. (hasta el ejercicio fiscal 2008), ia cabecera de dicho
grupo fiscal se compromete a mantener indemne a ITINERE y sus sociedades participadas, de
acuerdo con lo establecido en el contrato de compromiso de formulacion y aceptacién de oferia
publica de adquisicion de accicnes de ITINERE suscrito en noviembre de 2008 enire Sacyr
Vallehermoso, S.A. y Citi Infraestructure Partners L.P. (nota 1 (c)).

23.2 TiIPO DE GRAVAMEN

Ei Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2024 se ha calculado aplicando los tipos nominales de
gravamen aplicables a las sociedades del Grupo en funcion del territorio en el que estan obligadas a
tributar.

La Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, publicada en el BOE de fecha 28
de noviembre de 2014 incluye, entre otras, la modificacion del tipo general de gravamen que se sitia en
el 25% para ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2016.

Las sociedades del Grupo GEBISA y GESBISA tributan en el Impuesto sobre Sociedades de acuerdo
con la Norma Foral 11/2013, de 5 de diciembre, del Impuesto sobre Sociedades y el Reglamento del
Impuesto sobre Sociedades, aprobado por el Decreto Foral de la Diputacion Foral de Bizkaia
203/2013, de 23 de diciembre, que establecen un tipo impositive general del 24%.

Con efectos desde el 1 de enero de 2021 1a exencion de dividendos prevista en el articulo 21 de la
Ley 27/2014, de 27 de noviembre, se reduce en un 5% en concepto de gastos de gestion de la
entidad participada.

Al 31 de diciembre de 2024, el Grupo ha devengado un ingreso por Impuesto sobre Sociedades que
asciende a 12.062 miles de euros (3.157 miles de euros en el gjercicio 2023).

La conciliacion entre el gasto por impuesto correspondiente a! ejercicio 2024 resultante de multiplicar
el beneficio contable por el tipo impositivo aplicable en Espafa, y el Impuesto sobre Sociedades real,
es la siguiente:

Miles de euros 2024

Resultado consolidado antes de Impuestos 13.867

Impuesto calculado al tipe impositivo del 25% (3.467)

Diferencias permanentes yajustes de consolidacion‘? {13.643)

Deducciones y bonificaciones 29.386

Otras ajustes (201}

Ajusie por tipos de gravamen disfintos 13}

Impuesto sobre sociedades 12.062

Tipo efectivo 23,68%

Activos por im puesto diferido (nota 23.3) 12.338 Vo
Pasivos por impuesto diferido (nota 23.3) 2.048 i =
Impuesto carriente (2.324) /
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' Las diferencias permanentes y los ajustes de consolidacién se corresponden principalmente con los
ajustes derivados de la limitacion a la deducibilidad de los gastos financieros, la amortizacion del
exceso de valor asignado a activos surgido con anlerioridad a la combinacién de negocios descrita en
la nota 1 (c}, el efecie del 5% tributable de los dividendos distribuidos en el Grupo durante el gjercicio
y los resultados de las inversiones contabilizadas por el método de la participacion.

®  las deducciones y bonificaciones aplicadas en 2024 se corresponden basicamente con deducciones
para evitar la doble imposicidn.

) El ajuste por tipos de gravamen distintos recoge ajustes con impacto en resultados derivados de los
distintos tipos impositivos aplicables a las sociedades del Grupo.

23.3 IMPUESTOS DIFERIDOS

El movimiento de los impuestos diferidos de activo y pasivo correspondiente a los ejercicios 2024 y
2023 es el siguiente:

ACTIVOS PASIVOS

Otras

N . , - .
DiferencREMCIadios por e Por anticipos Por combinacién  diferencias

temporarias  pérdidasa  pendientes de Total . N . Total
. - reintegrables de negocios temporarias
deducibles compensar aplicar : h
Miles de euros imponibies
Saldo al 31 de diciembre de 2022 193133 78.356 271.489 24631 20.532 300 454632
Altas 6.070 6817 16.758 29.745 - - -
Bajas (S30) (13.680) (14.611) 881} {947} {122) {1.950)
Saldo al 31 de diciembre de 2023 198.273 6.917 81.434 286.623 23.750 19.585 178 43513
Altas 5.647 8.277 29,388 43.310 -
Bajas (873) (692) {20.407) {30.972) {943} (847) (158) (2.048)
Saldo al 31 de diciembre de 2024 203.048 14,502 81413 298.961 22.807 18.638 20 41.465
(nota 23.4) (nota 23.4)

Los activos por impuestos diferidos por diferencias temporarias deducibles se derivan principalmente
de los ajustes realizados en aplicacion de las NIIF-UE en relacién con la carga financiera diferida
registrada por las sociedades concesionarias a efectos locales, de acuerdo con lo establecido por las
normas de adaptacion del Plan General de Contabilidad a las empresas concesionarias de
infraestructuras publicas, aprobadas por la Orden EHA/3362/2010, de 23 de diciembre, vigentes en
Espafia.

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 16 de la Ley 27/2014, existe una limitacion a la
deducibilidad de gastos financieros, de modo que Unicamente son deducibles los gastos financieros
netos hasta un importe del 30% del beneficio operativo del ejercicio. Los gastos financieros netos que
no hayan sido objefo de deduccién podran deducirse en los periodos impositivos siguientes,
conjuntamente con los del periodo impositivo correspondiente, y con gl limite previsto en el citado
articulo.

En el ejercicio 2021, ITINERE y ENAITINERE registraron sendos creditos fiscales por gastos
financieros no deducidos en ejercicios anteriores en aplicacion de la limitacién a la deducibilidad
establecida por el articulo 16 de la Ley 27/2014, por importe conjunto de 36.612 miles de euros. A
este respecto, el Grupo registra en su balance consoclidado los citados créditos en la medida en que
sea probabie su recuperacion en un plazo méximo de diez afios a contar desde la fecha de cierre del
gjercicio. Con posterioridad, comprueba anualmente que sea probable su recuperacién, aungue esta
se prevea en un plazo superior, sobre la base de las proyecciones basadas en los planes econémico-
financieros de las sociedades del Grupo que consideran las caracteristicas propias de cada acuerdo
de concesion, entre otras, el periodo de duracion de los correspondientes contratos concesionales
(véase nota 8).

Al 31 de diciembre de 2024 el Grupo acumula gastos financieros netos que no han podido ser
deducidos por superar el |imite establecido por el citado articulo, por importe de 498.075 miles de
euros (466.167 miles de eurcs al 31 de diciembre de 2023), si bien, y como consecuencia del
Acuerdo de liquidacion notificado el 14 de octubre de 2021 por las autoridades fiscales en el marco de

las actuaciones de comprobacién e investigacion relativas al Impuesto sobre Socisdades.

correspondiente a los ejercicios 2013 a 2016, el importe de los gastos financieros netos.fendientes

de deduccion al 31 de diciembre de 2024, calculade considerando el criterio maniﬁﬁi@ﬁb‘ﬁ&ﬂa--
Inspeccién, asciende a 464.763 miles de euros (438.191 miles de euros a 31 de dicierpl;{r;,sde 202350 N
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A este respecto, y como se comenta en la nota 23.1, dicho Acuerdo de liquidacion fue recurrido con
fecha 12 de noviembre de 2021 ante el Tribunal Econdmico-Administrativo Central (TEAC), estando
pendiente de resolucion a la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales.

De acuerdo con lo dispuesto en la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, no existe limite temporal para la
deduccion de los créditos fiscales derivados de la limitacidn a la deducibilidad de los gastos
financieros.

Adicionalmente a lo anterior, de acuerdo con lo dispuesto en la Ley 16/2012, de 27 de diciembre, con
efectos para los periodos impositivos iniciados dentro de los afios 2013 y 2014, se introdujo una
limitacién del 70% a la deducibilidad de la amortizacion del inmovilizado material, intangible y de las
inversiones inmobiliarias. A este respecto, se introdujo, asimismo, que la amortizacion contable que
no resultara fiscalmente deducible se deduciria de forma lineal durante un plazo de 10 afos u
opcionalmente, durante la vida 0tit del elemento patrimonial, a partir del primer periodo impositivo que
se inicie dentro del afio 2015. Como consecuencia de lo anterior, al 31 de diciembre de 2024, las
sociedades del Grupo han deducido la totalidad de las citadas amortizaciones (al 31 de diciembre de
2023 las sociedades del Grupo fienen registradas diferencias temporarias deducibles por este
concepto por importe de 818 miles de euros).

Los pasivos por impuesto diferido se comresponden con el efecto impositivo derivado de la valoracion
a valor razonable de los anticipos reintegrables concedidos a AUDASA y AUCALSA (nota 19).
Recoge, asimismo, el efecto impositivo derivado de los ajustes por valoracién a valor razonable de los
activos y pasivos adquiridos en la combinacion de negocios llevada a cabo en 2009 (véase nota 1
(c)). Adicionalmente, como consecuencia de la aplicacion de la NIIF 9 se ha registrado un pasivo por
impuesto diferido que, al 31 de diciembre de 2024, asciende a 20 miles de euros (178 miles de euros
al 31 de diciembre de 2023).

23.4 BASES IMPONIBLES NEGATIVAS PENDIENTES DE COMPENSAR Y DEDUCCIONES PENDIENTES DE APLICAR

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, ENAITINERE tiene bases imponibles negativas pendientes de
compensacioén, generadas con anterioridad a la incorporacién de la sociedad al grupo de tributacién
consolidada, por importe de 8.950 miles de euros, que no se han registrado al existir dudas sobre su
recuperacién futura.

De acuerdo con la Disposicién Adicional decimonovena de fa Ley del 27/2014, con efectos para los
periodos impositivos que se inicien en 2023, 2024 y 2025 se limita al 50% la compensacion de bases
imponibles negativas individuales correspondientes a las entidades integrantes del grupo fiscal y, con
efectos para los periodos impositivos sucesivos, el importe de las bases imponibles negativas
individuales no incluidas en la base imponible del grupo fiscal por aplicaciéon de esta limitacion, se
integrara en la base imponible del mismo por partes iguales en cada uno de los diez primeros
periodos impositives que se inicien a partir del 1 de enero de 2024, 2025 y 2026, respectivamente. Al
31 de diciembre de 2024, el Grupo mantiene bases imponibles negativas pendientes de compensar
por este concepto cuyo importe al tipo impositivo vigente es de 14.502 miles de euros (6.917 miles de
euros al 31 de diciembre de 2023, activadas en el ejercicio), registradas sobre la base de las
proyecciones basadas en los planes econémico-financieros de las sociedades del Grupo En 2024, se
ha procedido a la activacion de bases imponibles negativas por importe de 8.277 miles de euros y a la
compensacion de 692 miles de euros.

En relacion con el activo por impuesto diferido derivado de la limitacién a la deducibilidad de las
amortizaciones establecida por la Ley 16/2012, de 27 de diciembre, |a disposicion transitoria trigesimo
séptima de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, establece que las sociedades tendran derecho a una
deduccion en la cuota integra del 5% de las cantidades que se integran en la base imponible del
periodo impositivo consecuencia de la reversion fiscal del gasto ajustado por las amortizaciones no
deducidas en los periodos 2013 y 2014 (2% de deduccion en 2015). Como consecuensa e o
anterior, al 31 de diciembre de 2024 y 2023 el Grupo tiene registradas deducciones peridientes de
aplicacion por importe de 491 miles de euros. /.
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De acuerdo con lo previsto en el articulo 30 bis de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto
sobre Sociedades, introducido por la Ley 22/2021, de 28 de diciembre, con efectos desde 1 de enero
de 2022 se establecid una "Tributacién minima" para contribuyentes cuyo importe neto de la cifra de
negocios sea al menos de 20 millones de euros o que tributen bajo el régimen de consolidacion fiscal.
Con caracter general, la cuota liquida no puede ser inferior al 15% de la base imponible. No obstante,
como excepcion, se permite la aplicacion, entre otros, de deducciones por doble imposicion con el
limite del 50% de la cuota integra y esta cuota tras la aplicacion de las deducciones por doble
imposicion tiene la consideracion de cuota liguida minima. Como consecuencia de lo anterior, en los
ejercicios 2022 y siguientes el Grupo fiscal no ha podido aplicar la deduccion por reversién de
medidas temporales prevista en la Disposicion transitoria trigésimo-séptima de la Ley 27/2014,
relativa a la amortizacion no deducida en el Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios 2013 y
2014.

La liquidacién del Impuesto sobre Sociedades correspondiente a los ejercicios 2024 y 2023 considera
la aplicacién de una deduccién por doble imposicion sobre los dividendos distribuidos por ENA,
derivada de la aplicacién de lo establecido en la disposicion transitoria vigésima tercera de la Ley
27/2014, en reiacion con la tributacién por el anterior titular de [a participacion en su capital -SEP!- de
la piusvalia generada en la transmision de ENA llevada a cabo en 2003. Como consecuencia de lo
anterior, se ha aplicado en el ejercicio 2024 una deduccién de 15.729 miles de euros (27.351 miles de
euros por este mismo concepto respecto del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2023, de los
cuales 13.677 miles de euros se han aplicado en julio de 2024 como consecuencia de lo dispuesto en
la Sentencia del Tribunal Constitucional de fecha 18 de enero de 2024 sobre la inconstitucionalidad
del Real Decreto-ley 3/2016, de 2 de diciembre), habiéndose activado como crédito fiscal por
deducciones generadas pendientes de aplicacién un importe de 29.386 miles de euros (16.758 miles
de euros en 2023).

En el marco de la inspeccién relativa al Impuesto sobre Sociedades del grupo fiscal, la inspeccion
validd formalmente la citada deduccién, pero consideré unos criterios de imputacion temporal
diferentes a los aplicados por la Sociedad. En consecuencia, el 21 de enero de 2022 la sociedad
dominante interpuso reclamacion econémico-administrativa ante el TEAC y el 8 de abril de 2022
presenté el correspondiente escrito de alegaciones.

Como se menciona en la nota 23.2, el 29 de octubre de 2024 la Sociedad recibid Resohicion
parcialmente estimatoria del TEAC respecto de la reclamacién relativa a la deduccion por doble
imposicién del Impuesto sobre Sociedades 2013-2016. El 17 de diciembre de 2024 interpuso recurso
contencioso-administrativo ante la Audiencia Nacional y el 5 de marzo de 2025 ha presentado la
demanda.

El 24 de enero de 2025 la Sociedad recibi6 propuesta de ejecucion emitida por la AEAT respecto de
ta Resolucion del TEAC relativa a la devolucién del Impuesto sobre Sociedades de 2016 derivada de
la Sentencia del Tribunal Constitucional (en adelante, TC) de 18 de enero de 2024 que declaro
inconstitucionales determinadas medidas en el Impuesto sobre Sociedades introducidas por el Real
Decreto-ley 3/2016. El 27 de noviembre 2024 ITINERE recibié Resolucién del TEAC estimatoria
respecto de la devolucién del Impuesto sobre Sociedades de 2018 a 2022 derivada de la misma
sentencia del TC citada.

24. IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIOS

El desglose de la cifra de negocios por actividades correspondiente a los ejercicios 2024 y 2023 es el
siguiente:

Miles de euros 2024 2023
Recaudacidn de peajes 203.161 187.530 ——
Compensacion Administraciones Publicas (nota 13) 74623 70.415 / :
Prestaciones de senvicios 14.379 14.507 /
Importe neto cifra de negocios 292163 272452 | /

= |
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La distribucion del importe neto de la cifra de negocios por sociedad correspondiente a los ejercicios
2024 y 2023 es como sigue:

Miles de euros 2024 2023

AUDASA, 210.090 192.561
AUCALSA 47.828 47.021
AUTOESTRADAS 19.866 18.363
GESBISA 12.784 13.267
ENA 1432 1.088
ITINERE 153 152
Importe neto cifra negocios 292163 272.452

La totalidad de la cifra de negocios consclidada se ha realizado en el mercado espafiol.

La distribucion del importe de la recaudacién de peajes por medio de pago en 2024 y 2023 es como
sigue:

2024 2023
Telepeaje 62% 59%
Tarjetas externas 29% 30%
Efectivo 9% 11%
Recaudacién de peajes 100% 100%

25. GASTOS DE PERSONAL

El detalle de los gastos de personal registrados en el ejercicio 2024 y 2023 es como sigue:

Miles de euros 2024 2023

Sueldos salarios yasimilados 26.340 25903
Indemnizacicnes 501 33
Cargas sociales 7.650 7.227
Gastos de personal 34.491 33.163

Asimismo, del importe de cargas sociales del ejercicio 2024, 6.783 miles de euros corresponden al coste
de Seguridad Social de las empresas del Grupo (6.420 miles de euros en el ejercicio 2023).

El detalle del personal medio en 2024 y 2023, segun su categoria profesional, es el siguiente:

2024 2023
Directivos 17 17
Técnicos 62 60
Administrativos 45 44
Ofro perscnal 362 361
Eventuales 13 18
Total 499 500
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El detalle de distribucion por categoria y sexo a 31 de diciembre de 2024 y 2023 es la siguiente:

Hombres Mujeres Total
2024 2023 2024 2023 2024 2023
Directivos 17 17 . 1 17 18
Técnicos 38 36 27 22 65 58
Administrativos 14 15 32 31 46 46
Otro personal 220 227 163 161 383 388
Eventuales 4 7 7 10 11 17
Total 293 302 229 225 522 527

El nimero medio de empleados con discapacidad mayor o igual al treinta y tres por ciento, durante el
gjercicio 2024 ha sido de 8 personas (6 personas durante el ejercicio 2023), pertenecientes,
principalmente, a la categoria de otro personal.

Al 31 de diciembre de 2024, el Consejo de Administracion de la Sociedad se compone de 10 hombres
y 1 mujer (11 hombres y 1 mujer al 31 de diciembre de 2023).

26. SERVICIOS EXTERIORES Y OTROS GASTOS DE EXPLOTACION

El detalle de las cuentas que componen esta rubrica referida a los ejercicios 2024 y 2023 es el siguiente:

Miles de euros 2024 2023

Tributos 12.006 4949
Reparaciones y conservacién 11433 10.515
Servicios profesionales independientes 3.944 3416
Otros gastos de explotacién 3423 2515
Suministros 2.158 1.902
Seguros 2.094 2229
Publicidad, marketing yrelaciones publicas 231 264
Arrendamientos ycanones 38 38
Senvicios bancarios 15 20
Servicios exteriores y otros gastos de explotacién 35.342 25,848

27. GASTOS E INGRESOS FINANCIEROS

El detalle de los gastos e ingresos financieros correspondientes a los ejercicios 2024 y 2023 se muestra a
continuacion:

Miles de euros 2024 2023
Gastos financieros (127 .577) (124.182)
Actualizacién provisiones por actuaciones de reposicion (nota 20.1) (2.133) (2.196)
Gastos financieros (129.710} {126.378)
Ingresos financieros 4649 2.999
Ingresos financieros 4.649 2.999
Total resultado financiero (125.061) (123.379) B
P L
Ay
Iln' f
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El desglose, por concepto, de los gastos financieros registrados en los ejercicios 2024 y 2023 es como

sigue:

Miles de euros 2024 2023

Deudas con entidades de crédito (nota 17.3) (82.956) (82.209)
Obligaciones no convertibles (nota 17.1) (26.305) (27.949)
Otros pasivos financieros (nota 17.4} (8.309) (4.553)
Obligaciones convertibles (notas 17.2 y22) (7.080) (6.297)
Oftros gastos financieros (2.670) (3.021)
Pasivo por arrendamientos (nota 17.5) (256) {153)
Total Gastos financieros (127.577) (124.182)

28. RESULTADO DEL EJERCICIO

El detalle d
neto de efecto impositivo y desglosado por sociedade
el siguiente:

el resultado atribuible a la sociedad dominante, considerados los ajustes de consolidacion,

s, correspondiente a los ejercicios 2024 y 2023, es

Miles de euros 2024 2023

AUDASA 49.402 40317
AJDENASA 8452 6.984
AUTOESTRADAS 4719 4,057
AUCALSA 1621 531
GESBISA 1.288 1.167
BIP & DRIVE 924 962
GEBISA (39) )
EUROPISTAS (214) (76}
ENAITINERE (2.654) {14 .806)
ENA (7.560) (6.637)
ITINERE {30.348) (28.534)
Resultado actividades continuadas ¥ 25.591 3.965
Resultado del ejercicio 25,591 3.965

o Resultado atribuible a la sociedad dominante

29.
SOCIEDAD

Los vigentes Estatutos Sociales prevén gue los

percibiran retribucién alguna por el desempefio de sus

gjecutivas para la Sociedad. Igualmente, preven
Administracion sea retribuido.

INFORMACION RELATIVA A ADMINISTRADORES Y PERSONAL DE ALTA DIRECCION DE LA

miembros del Consejo de Administracién no
funciones, excepto los que realicen funciones

que el cargo de presidente del Consejo de

Las remuneraciones devengadas en 2024 a favor del Presidente y del Consejero Delegado han

ascendido, por todos los conceptos contemplados

variables, en metélico o en especie, indemnizaciones, p
ntidad en 2023) y 1.127 miles de euros (
ente. El resto de los consejeros no han percibido retribucion

clase), a 254 miles de euros (misma ca
durante el ejercicio 2023), respectivam
alguna por ningdn concepto. Asimismo,
actan en representacion de la Socied

durante los

participadas no han percibido retribucion alguna por el desem
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Adicionalmente, en virtud del contrato de Alta Direccion, aprobado por el Consejo de Administracion
celebrado el 20 de mayo de 2021, asi como por la Junta General de Accionistas de fecha 24 de mayo
de 2021, en el que se establece una remuneracion variable trianual, durante el primer trimestre de
2024 se liquidd un importe de 1.486 miles de euros a favor del consejero delegado.

Los miembros de la Alta Direccion de la Sociedad, que no forman parte de su Consejo de
Administracion, han devengado remuneraciones en 2024 por importe total de 2.275 miles de euros
(2.167 miles de euros durante el ejercicio 2023). Asimismo, en virtud de los contratos de Alta
Direccion aprobados por el Consejo de Administracion celebrado el 20 de mayo de 2021, asi como
por la Junta General de Accionistas de fecha 24 de mayo de 2021, en los que se establece una
remuneracion variable trianual, se liquidé un importe de 2.364 miles de euros durante el primer
trimestre de 2024.

No se han contraido obligaciones en materia de pensiones y pagos de seguros de vida a favor de los
citados miembros del Consejo de Administracion o del personal de Alta Direccién que, en el caso de
los seguros, no formen parte de las retribuciones indicadas en el parrafo anterior. Al 31 de diciembre
de 2024 y 2023 tampoco se mantienen saldos deudores o acreedores con la Sociedad distintos a los
mencionados en las notas 17.2 y 22. Asimismo, la Sociedad ha satisfecho en 2024 primas de seguros
de responsabilidad civil de administradores y directivos por importe de 101 miles de euros (114 miles
de euros en 2023), correspondientes a pélizas corporativas de responsabilidad civil, que cubren a los
administradores y directivos de la propia Sociedad, asi como a los administradores y directivos de las
sociedades del Grupo gue actian en su representacion.

Durante los ejercicios 2024 y 2023, los Administradores de la Sociedad no han realizado con ésta ni
con ofras sociedades del Grupo operaciones ajenas al trafico ordinario o en condiciones distintas a
las de mercado. Asimismo, los Administradores de la Sociedad, asi como las personas vinculadas a
los mismos, no han incurrido en ninguna situacion de conflicto de interés gque deba ser objeto de
comunicacion de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 229 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital.

30. AVALES Y GARANTIAS

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el Grupo tiene otorgados avales de diversas entidades bancarias, por
los importes siguientes:

Miles de euros 2024 2023

Avales de construccién 13.730 13.730
Avales de explotacidn 50.397 47.305
Oftros avales financieros 349 2.050
Total 64.476 63.085

Adicionalmente, en virtud de los contratos financieros suscritos por las sociedades del Grupo, existen
determinados compromisos que se recogen en [as notas 17.3y 17.4.

Los Administradores de la Sociedad estiman que no surgira pasivo alguno derivado de estos avales,
compromisos y garantias.

31. ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES Y OTROS

Algunas sociedades del Grupo estan inmersas en procedimientos judiciales y extrajudiciales que se
enmarcan en el curso ordinario de sus actividades (con proveedores, clientes, administraciones
publicas, particulares, empleados, etc.). Se dotan las oportunas provisiones en el caso ,de"_c';ue 5e
estime probable que alguno de dichos procedimientos sea fallado en contra del/Grupgo- Log
Administradores no consideran que ninguno de los citados procedimientos puedar'teher efectos ™

! f
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significativos en la informacién financiera del ejercicio 2024 del Grupo, en caso de ser fallados en su
contra.

A continuacién, se comentan los asuntos mas relevantes que el Grupo mantiene abierios al 31 de
diciembre de 2024:

(@) Pasivos Contingentes

Superstrada Pedemontana Veneta S.p.A

Como parte de los acuerdos establecidos en el contrato de compromiso de formulacién y aceptacion
de oferta publica de adquisicion de acciones (véase nota 1 {c)), figuraba el de que la participacion
que, en esos momentos, tuviera ITINERE en los procesos de licitacion en curso, se trasmitirian al
Grupo Sacyr Vallehermoso (actualmente Grupo Sacyr) con total indemnidad para ITINERE y para el
comprador. Entre dichos proyectos estaba el denominado “Pedemontana-Veneta”, respecto al cual
Sacyr, ITINERE y Pear Acquisition Corporation, S.L.U. (el comprador) firmaron, con fecha 29 de julio
de 2009, un documento que recoge el “Acuerdo regulador de la participacion de ITINERE en el
proyecto de la autopista de peaje Pedemontana-Veneta”, que regula, entre otros aspectos, la salida
de ITINERE del proyecto.

Las obras de consfruccion contempladas en el contrato de concesion que ostenta SuperEstrada
Pedemontana Veneta Spa finalizaron en febrero de 2024. La sociedad concesionaria esta tramitando
la obtencion del acta provisional de recepcién de obra (Collaudo Provisorio) gue debe emitir la Region
del Véneio.

Procedimiento Ordinario 344/18

Con fecha 8 de mayo de 2019 se notifico a AUDASA la demanda de juicio ordinario interpuesta por el
Ministerio Fiscal contra la sociedad, seguida ante el Juzgado n® 1 de Pontevedra bajo el nimero de
Procedimiento Ordinario 344/18, en la que se ejercita la accion colectiva de cesacion, en defensa de
los intereses difusos de los consumidores y usuarios, de nulidad de la practica abusiva y las
accesorias de restitucion de las cantidades cobradas en virtud de la misma y de indemnizacion de
dafios y perjuicios. El Juzgado n°® 1 de Pontevedra dicté sentencia, con fecha 21 de febrero de 2020,
en la que se estimd parcialmente la demanda interpuesta. Con fecha 19 de abril de 2021, la
Audiencia Provincial de Pontevedra revocé la sentencia anterior absalviendo en su totalidad a la
sociedad concesionaria de cualquier pretension o reclamacion en su contra. La sentencia fue
recurrida en casacién ante el Tribunal Supremo por el Ministerio Fiscal, habiéndose opuesto la
sociedad a dicho recurso. El asunto se encuentra pendiente de resolucion desde el 12 de junio de
2023.

Procedimiento Ordinario 907/2021

Con fecha 29 de diciembre de 2021 se notifico demanda de reclamacion de cantidad contra AUDASA
formulada por Francisco Gomez y Cia, y, Puentes ¥ Calzadas que se sustancia ante el Juzgado de
Primera Instancia n°® 2 de A Corufia por un importe de 10,9 millones de euros en relacion con la
ejecucion del Contrato de obra para la ejecucion de las obras de reforma para ampliar la capacidad
de la AP-9 tramo Santiago Norte- Santiago Sur. La sociedad concesionaria se opuso a todas las
pretensiones de las demandantes formulando demanda reconvencional contra las mismas por un
importe de 7,4 millones de euros. Con fecha 29 de jutio de 2024, se dicté sentencia estimando
parcialmente la demanda contra AUDASA condenandola al pago de 108.064,75 euros mas los
intereses legales desde la interpelacion judicial y desestimando en su totalidad la demanda
reconvencional. La sentencia ha sido recurrida en apelacion por la demandante.
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Emplazamiento de la Comision Europea al Gobierno de Espafia

Con fecha 23 de septiembre de 2021, AUDASA tuvo conocimiento de la publicacion en la pagina web
de la Comisién Europea de Ia remisién de una carta de emplazamiento al Reino de Espaha para
garantizar ta correcta aplicacion de las normas de la Unién Europea en materia de contratacion
publica y contratos de concesion.

Con fecha 24 de abril de 2024, la Comision Europea envio una segunda carta de emplazamiento al
Reino de Espaiia, adicional a la primera, en la que: (i) se amplia el objeto del procedimiento de
infraccion, afiadiendo la modificacion y ampliacion de la autopista explotada por AUCALSA (AP-686) -
a proposito de la cual la Comisién Europea recibi® una denuncia tras la adopcion de la Primera Carta
-, asi como la venta publica de la empresa estatal ENAUSA (actuaimente ENA); y (ii) afiadia una base
juridica adicional a 1a presunta infraccion relativa a la modificacion y ampliacion de la concesion de la
autopista AP-9. En la segunda carta, la Comisién emplazo al Reino de Espafia a que enviara sus
observaciones en el plazo de dos meses, si bien posteriormente, y a peticion det Reino de Espafa, se
concedié una prorroga de dos meses adicionales para enviar dichas observaciones.

A este respecto, en un asunto similar iniciado por la Comision Europea contra la Republica Federal de
Alemania, con fecha 17 de octubre de 2024, el Abogado General del Tribunal Europec de Justicia ha
presentado conclusiones en una cuestion prejudicial en el asunto C-452/23, que deberia reforzar la
posicién del Reino de Espafia frente al procedimiento de infraccién iniciado por la Comision Europea.

Si bien AUDASA, AUCALSA y ENA no han recibido ninguna notificacién al respecto de las dos cartas
de emplazamiento, ni son parte en el procedimiento que se pudiera desarrollar, los Administradores
consideran que cualesquiera medidas que pudieran contemplar la modificacion o terminacion de los
vigentes contratos de concesion por causa no imputable a las sociedades y por razones de interés
pliblico, como consecuencia o no de la adopcion de dichas medidas, implicaria en todc caso y
conforme a la legislacién vigente, el derecho de las sociedades a ser debidamente indemnizadas.

(b) Activos Contingentes

Procedimiento ordinario 476/2022

Hasta el 31 de diciembre de 2021 la sociedad del Grupo AUDENASA aplicd una exencion en el
Impuesto sobre Sociedades sobre la parte del resultado que no excediera del 10% de su capital
social a 1 de julio de 2017 situado en 170.435 miles de euros. Los beneficios por encima de dicha
base exenta tributaban al tipo general del 28%, en virtud de lo establecido en la Ley Foral 26/2016, de
28 de diciembre, del Impuesto sobre Sociedades.

La Ley Foral 19/2021, de fecha 29 de diciembre, de modificacion de diversos impuestos y otras
medidas tributarias, publicada en el Boletin Oficial de Navarra del 31 de diciembre de 2021, establecio
en su Disposicion adicional decimosexta que “los beneficios fiscales establecidos en el Acuerdo de Ia
Diputacién Foral de Navarra de 1 de septiembre de 1972 sobre el que se aprobaron los pliegos de
bases para la construccion, conservacion y explotacion de la autopista de Navarra no se aplicaran en
los periodos impositivos que se inicien a partir del 1 de enero de 2022", lo que supuso el fin de la
citada exencién fiscal con efectos a partir del Impuesto sobre Sociedades correspondiente al gjercicio

2022.

AUDENASA interpuso recurso contencioso-administrativo contra el acuerdo del Gobierno de Navarra
de 19 de octubre de 2022 por el que se desestimo la reclamacion del mantenimiento del equilibrio
economico-financiero en refacion con el contrato de concesion para la construccion, conservacion y
explotacion de la primera fase de la Autopista de Navarra AP-15, que fue desestimado por el Tribunal
Superior de Justicia de Navarra en sentencia n® 117/2024, de 2 de mayo. Con fecha 2 de julio de
2024, la sociedad present6 escrito ante dicho Tribunal para que dicte auto teniendo por preparado
recurso de casacion contra su sentencia 117/2024 y ordene el emplazamiento de las partes para su

comparecencia ante la Sala Tercera del Tribunal Supremo. /

&
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(c) Ofros

Procedimignto Ordinario 177/2022

Con fecha 16 de noviembre de 2022, AUDASA present6 demanda contra ia Xunta de Galicia a fin de
gue se declare que la misma esta obligada al pago a la sociedad del 50% del peaje en sombra
correspondiente a los ejercicios 2020 y 2021, mas los correspondientes intereses conforme al vigente
Real Decreto 633/2006, de 19 de mayo. A la vista de la sentencia 60/2024 de fecha 12 de marzo de
2024 del Juzgado de lo Contencioso-Administrativo n® 2 de Santiago de Compostela en la que se
reconoce (i) €l derecho de AUDASA a percibir el importe integro previsto contractualmente sin que
pueda verse perjudicada por los Convenios entre ja Administracion General de! Estado y la
Administracion Autonémica, (i) declara que AUDASA no ostenta ningun vinculo contractual con la
Administracion Autonémica y (iil} que sera ta Administracion General del Estado quien deba asumir
las obligaciones contractuales derivadas del Real Decreto 633/2006, de 19 de mayo, AUDASA ha
presentado recurso de apelacion contra la misma esperandose su resolucion a lo largo del afio 2025.
Respecto a los ejercicios 2022 y 2023, se ha procedido a la reclamacion a la Xunta de Galicia de los
importes debidos.

32. MEDIO AMBIENTE

Se efectian trabajos habituales de proteccién y mejora del medio ambiente y para la integracion
paisajistica de la autopista en su entorno. Estas labores se refieren a siegas de medianas, bermas, areas
de descanso y de servicio, desbroce de margenes y poda de setos, asi como la plantacion de setos y
otras especies vegetales en la mediana y en otras zonas de la autopista.

El importe de los gastos de caracter ordinario correspondiente a las actuaciones indicadas asciende, en
2024, a 2.685 miles de euros (2.069 miles de euros en 2023). El Grupo no considera necesaria provision
alguna para cubrir riesgos o gastos correspondientes a actuaciones medicambientales. En consecuencia,
no se han efectuado dotaciones a esta provision al cierre del presente ejercicio.

El Grupo informa anualmente sobre su desempefio medio ambiental de manera puablica en el Estado de
Informacion No Financiera.

33. OTRA INFORMACION

Los honorarios relativos al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024 incluidos en las cuentas
anuales consolidadas correspondientes a la sociedad dominante y resto de sociedades consolidadas, por
servicios de auditoria ascienden a 174.300 euros (171.600 euros en el ejercicio 2023), y por servicios de
verificacion contable ascienden a 29.600 euros en el ejercicio 2024 (24.500 euros en 2023).

Los importes indicados se refieren exclusivamente a servicios de auditoria y de verificacidn contable e
incluyen la totalidad de los honorarios relativos a los mencionados conceptos correspondientes a los
ejercicios 2024 y 2023 con independencia del momento de su facturacion.

Durante los ejercicios 2024 y 2023 PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. no ha prestado servicios
fiscales ni tampoco otros servicios cuya prestacion por los auditores de cuentas sea exigible por la
normativa aplicable.

Por ofro lado, otras entidades afiliadas a la red PwC no han facturado al Grupo importe alguno
durante los ejercicios 2024 y 2023.
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34. PLANES ECONOMICO-FINANCIEROS

De acuerdo con la normativa espafiola vigente, las sociedades concesionarias del Grupo presentaron en
su momento ante las correspondientes Administraciones concedentes, Planes Econdmice-Financieros
gue prevén la recuperacion total de la inversién en la autopista, asi como de la carga financiera diferida, y
la amortizacion de la deuda en el periodo de la concesién, garantizando una adecuada remuneracién de
los fondos propios.

Con fecha 31 de enero de 2012, determinadas sociedades dei Grupo presentaron ante la
Administracion concedente unas Previsiones Financieras Actualizadas (las cuales se preseniaron a
requerimiento de la Administracién), que recogian las modificaciones derivadas de la normativa
contable aplicable a las empresas concesionarias tras la entrada en vigor de la Orden
EHA/3362/2010, de 23 de diciembre y en las que se revisaron y actualizaron determinados estimados
contables que sirven de base para la determinacion y registro de ciertas magnitudes.

Asimismo, con fecha 19 de noviembre de 2014, el Gobiernoc de Navarra procedio a la aprobacion de
un nuevo Plan Econémico-Financiero de AUDENASA.

Con fecha 18 de diciembre de 2019, AUCALSA present a la Administracion unas Previsiones
Financieras Actualizadas que modifican las presentadas en 2012, y que tienen por objeto adecuar
determinados estimados contables, que sirven de base para la determinacion y registro de ciertas
magnitudes, a las actuales circunstancias de la sociedad, que difieren de forma significativa respecto
de las previsiones iniciales. Concretamente, en 2019, la sociedad dispuso de un préstamo bancario al
objeto de atender el vencimiento contractual de una emisién de obligaciones fiscalmente bonificadas,
con unas condiciones financieras que suponian importantes modificaciones en los costes financieros
que se venian considerando.

En cuanto a los criterios seguidos por las sociedades concesionarias para la determinacion de las
magnitudes mas relevantes de sus respectivos Planes Econémico-Financieros, los mas significativos
son:

« |PC: Se ha estimado un indice de precios al consumo medio anual que se sitha en torno al 2%
hasta el final de los respectivos periodos concesionales.

« Trafico: La Intensidad Media Diaria (en adelante IMD) a lo largo de los periodos concesionales se
ha calculado considerando las series de crecimiento del trafico contempladas en cada modelo
financiero, que constituyen el escenario de equilibrio econémico-financiero de los contratos
concesionales. Las hipétesis de crecimiento del trafico constituyen asimismo una de las bases
principales del Plan Econémico-Financiero, pues, determinan los ingresos previstos, y
consecuentemente, la sistematica para el reconocimiento de la carga financiera activada, de
acuerdo con las normas contables conforme a las cuales las sociedades elaboran sus cuentas
anuales individuales.

« Revisién de tarifas: Las tarifas a aplicar por las sociedades estan reguladas por las entidades
concedentes y son revisadas anualmente conforme a lo establecido en la legislacién aplicable a
estos efectos. En algunos casos, la formula de revision incorpora un factor corrector basado en
las desviaciones entre las IMD realmente obtenidas y las previstas. Asimismo, y tal y como se
menciona en la nota 13, parte de los ingresos de peaje que perciben las sociedades del Grupo,
provienen de las Administraciones concedentes, en virtud de lo establecido en los contratos y
convenios que rigen los distintos acuerdos de concesion y demas legislacion al efecto.

= Ingresos de peaje: Los ingresos de peaje se obtienen como resultado de la aplicacion de las
hipotesis referentes a crecimientos de trafico y revisiones de tarifas.

» Gastos de explotacion: Con caracter general su evolucién esta ligada al IPC. / =

« Gastos financieros: Para la determinacion de los gastos financieros se considgrala’ estructuras,

I |
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financiera de cada sociedad. En las refinanciaciones que se produzcan a lo largo del periodo
concesional se han considerado condicicnes similares a las contempladas en los respectivos
Planes Econémico-Financieros presentados por las sociedades a las Administraciones en su dia,
o en su caso, actualizadas sobre la base de las itimas emisiones de deuda realizadas. En el
caso de AUCALSA, las Previsiones Financieras Actualizadas en vigor consideran la estructura
financiera actual de la sociedad, que tiene en cuenta las condiciones financieras de la deuda
suscrita en 2019 (véase nota 17.3).

« Inversiones de reposicién: Las sociedades han elaborado planes plurianuales de actuaciones a
realizar sobre sus infraestructuras a lo largo del periodo concesional, y hasta la fecha de
reversion de las infraestructuras a las respectivas entidades concedentes, disefiados para
garantizar la adecuada prestacion de los servicios que constituyen su objeto social. Dichos planes
sirven de base para el registro sistematico de las correspondientes provisiones en funcion del uso
de las infraestructuras y hasta e! momento en que deban realizarse dichas actuaciones, las
cuales derivan de un desgaste continuo de éstas y de la obligacién de mantenerlas en un
adecuado estado de uso (nota 20).

El detalle de las actualizaciones de tarifas a aplicar en 2025 en las distintas sociedades
concesionarias de! Grupo es como sigue:

Socua:dad . Acuerdo concesional Legistacion en base a la cual se revisan las tarifas V?nacnén
copcesionaria tarifas 2025
ALIDASA AP-9 El Ferrol-Tuy Ley 14/2000, de 2¢ de diciembre de la Administracion del Estado +5,34% (1@
AUCALSA AP-66 Campomanes-Ledn Ley 14/2000, de 29 de diciembre de la Administracion del Estado +3,84% @
AUDENASA AP-15 Tudela-lmrain Convenio de 25 de mayo de 2007 del Gobiemo de Navara “1.71%

AG-55 |a Corufia-Carballo y Real Decreto 21041990, de 16 de febrero y Decreto 100/2008, de 17 de

or (2
AG-57 Puxeiras- Val Mifior abril de la Xunta de Galicia H.T1%

AUTOESTRADAS

) |ncluye la revision extraordinaria de farifas contemplada en el Real Decreto 1733/2011, de 18 de noviembre, gue establecs
un incremento extraordinario det 1 por 100 anual acumulativo durante veinte anos.

® E| Decreto 197/2024, de 27 de diciembre, por €l que s& aprueba el texto consolidado y [a adenda al convenio de
colaboeracién entre la Xunta de Galicia y AUTOESTRADAS, establece, entre otros, las aportaciones extraordinarias para
mitigar el impacto de la subida de tarifas de los afios 2024 y 2025, En base al mismo, es la Xunta de Galicia quien asume la
actualizacién de tarifas aplicable en 2025, de forma andloga & como se hizo en 2024.

@  E| Real Decreto-ley 2012022, de 27 de diciembre, establecid una limitacin del 4% al incremento de los peajes aplicables en
5023 a los usuarios de las autopistas de peaje de fitularidad de la Administracion General del Estado, siendo el Ministerio de
Transportes y Movilidad Sostenible guien asumié la diferencia con las tarifas que correspondia aplicar conforme a lo
contemplado en fa Ley 14/2000, de 29 de diciembre, si bien se contempla que esta medida debera ser revertida antes del 31
de diciembre de 2026. Al objeto de que la reduccién se realice escalonadamente para gue pueda ser asumida en mejores
condiciones por los usuarios, el citado Ministerio ha decidido reducir en 2025 el percentaje de revision de tarifas que
compensa, repercutiendo al usuario un tanto por ciento adicional al porcentaje de revision, que en el caso de AUDASA es del
1,50% v en el de AUCALSA del 1,0% (mismos porcentajes de reduccion en 2024).
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35. ASPECTOS DERIVADOS DE LA APLICACION DE LA NIIF 11

Lo dispuesto en esta norma afecta al método de consolidacién aplicable a la sociedad del Grupo
AUDENASA, participada al 50%, que desde su entrada en vigor es consolidada por el método de la
participacion.

A los efectos de una mejor comprension de las magnitudes del Grupo, y considerando la normativa de
consolidacién anterior a la entrada en vigor de la NIIF 11 — Acuerdos conjuntos, a continuacion, se
presentan las cuentas de resultados consolidadas correspondientes a fos ejercicios terminados el 31
de diciembre de 2024 y 2023 a efectos comparativos, obtenidas mediante la consolidacion de
AUDENASA por el método de integracién proporcionai:

2024 2023
{Método (Método
Proporcional)  Proporcional)
Miles de euros

Importe nete de |a cifra de negocios 325408 303.480
Trabajos efectuados por el grupo para el inm ovilizado 757 122
Otros ingresos de explotacion 8.829 6.497
Resultado en ventas de activos (242) (84)
Excesos de provisiones 267 468
Total ingresos de explotacion 335.019 310483
Aprovisionamientos (3.092) (3.502)
Gastos de personal (37.090) (35.671)
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado (100.277) (100.386)
Senvicios exteriores yotros gastos de explotacion (36.943) (27.337)
Variacion de las provisiones de tréfico 29 3
Dotacién provisién para actuaciones de reposicién (14.738) (14.862}
Total gastos de explotacion {192.111) (181.755)
Otros ingresos exraordinarios 11.750 .
Otros gastos extraordinarios (11.048) -
Otro resultado 704 .
RESULTADO DE EXPLOTACION 143612 128.728
Oftros intereses e ingresos asimilados 4886 3.142
Total ingresos financieros 4.886 3142
Gastos financieros y gastos asimilados (129.958) {(126.667)
Total Gastos financieros (129.958) {126.667)
RESULTADO FINANCIERO {125.072) (123.525)
Resultado de sociedades registradas por el método de la participacién 918 962
RESULTADO CONSOLIDADO ANTES DE IMPUESTOS 19.458 6.164
Impuesto sobre sociedades 6.471 (1.870)
RESULTADO CONSOLIDADO DE LAS ACTIVIDADES CONTINUADAS 25.929 4.295
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 25.929 4,295

Afribuible a:
Participaciones no dominantes (338) (330)
SOCIEDAD DOMINANTE 25.591 3.965
r‘l /'-. ",
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36. HECHOS POSTERIORES

=  Cambio en el accionariado

Con fecha 16 de enero de 2025, ltinere Investments Holding B.V., entidad perteneciente al fondo de
pensiones APG, ha transmitido un 25% de su participacién en ITINERE a Swiss Life Retina BidCo S.a
rl., por lo que, a la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales, la composicion del
accionariado en el capital social de la Sociedad es la siguiente:

NOmero de %
acciones Participacion
Arecibo Sencios y Gestiones, S.L. 171.560.370 36,97%
Swiss Life Retina BidCo S.ar.l 116.021.894 25,00%
ltinere Investco, BV, 81.498.852 17.,56%
ltinere Investments Holding B.V. 67.978.744 14,65%
Corsair itinere Investments Partners L.P 19.185.338 4,13%
Estivo Investments Holding, BV. 7.112.848 1,53%
Otros accionistas 676.067 0,15%
Autocartera 53.464 0,.01%
TOTAL 464.087.577 100,00%

Asimismo, con esa misma fecha, y en el marco del contrato de compraventa de acciones y cesion de
derechos de crédito suscrito entre linere Investments Holding B.V. y Swiss Life Retina BidCo S.arl,
esta ha adquirido 2.324 obligaciones de Ias que Itinere Investments Holding B.V. era titular.

» Refinanciacion de deuda

Tal y como se menciona en las notas 2 (@) y 17.3, con fecha 17 de febrero de 2025, se ha
materializado la refinanciacion conjunta de los préstamos que mantienen ITINERE y ENAITINERE y
cuyos importes vivos al 31 de diciembre de 2024 ascienden a 490.650 miles de euros y 354.728 miles
de euros, respectivamente, mediante un unico préstamo sindicado en ENAITINERE por importe de
845.300 miles de euros y desembolsado en febrero de 2025. Este préstamo tiene vencimiento en
2035, es amortizativo linealmente a razén de 8.453 miles de euros al afio mas una amortizacion
objetivo y esta remunerado a tipo variable referenciado a Euribor con un margen progresivo en
funcién del afio de que se trate. La facilidad cuenta con garantias reales, entre las que figuran la

pignoracion de las acciones de ENAITINERE y ENA.

En consecuencia, con fecha 17 de febrero de 2025 ha tenido lugar la amortizacién total y anticipada
del préstamo sindicado por importe vivo de 490.650 miles de euros formalizado por ITINERE en 2011
y novado en 2015, mediante los fondos recibidos de su filiat ENAITINERE, S.A. en pago del dividendo
abonado en esa misma fecha.

« TACEL INVERSIONES, S.A.

En el marco del proceso de restructuracion de la deuda de ACEGA, que ha supuesto una importante
reduccion de su volumen de financiacion, y en virtud de lo contemplado en el acuerdo de accionistas
suscrito el 25 de febrero de 2025 por Globalvia Inversiones, S.A.U., ITINERE y ENA, con fecha 27 de
febrero de 2025 se ha llevado a cabo ta ampliacion del capital de su Accionista Unico, TACEL
INVERSIONES, S.A., respecto de la que ITINERE y ENA han renunciado a su derecho de
suscripcién, por lo que la participacion que ambas sociedades mantienen al 31 de diciembre de 2024
se ha diluido, pasando de un 9,36% y un 9% a un 2 84% y un 2,73%, respectivamente, en cada caso,
a la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales consolidadas (nota 10).

Asimismo, con fecha 27 de febrero de 2025, TACEL IN\{ERSIONES, S.A. ha pro,;ediﬂcpa‘ e

amortizacion del préstamo participativo que mantenia con ITINERE y ENA por impogé'co_ﬁjuma.ﬁg

2 387 miles de euros, que ha sido reintegrado en efectivo (nota 11.3). f \

| !.
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ANEXO |: PERIMETRO DE CONSOLIDACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023

Porcentajt Inversion (Ml Euros) Métotio de i
Sociedad yDomiclo partiipacion Tular de La participacion o e vinewaion TR A Actividad
tinere InfagsTucuras, SA . Rosionariads {nera 16) Iniegracion g da conensianes
7 Gapuchins d Basurc 6, Blbac - Espafia global
Enaliore, 5 AL . . y Sockdad Integracién - .
S e 400,00% linere Infraestucturas, $.4, 2568396 258338 dependlants P Heling ce cancasiones
ENA Infraestuoturas, $ A (ENA) Sociedad Intograckn . . _
T Ry 100.00% Enamnem.ﬁ-AU, 150833 156823 dopandions el Censtrucsitn y axalolacion do autpistas.
Autaplates del Allintico, CES A (AUDASA) 10000% ENAlnfraesfructums S A 1148 1148 Sotiedad INOAEGEN oo anisn audopiste EI Ferol - Tuy (AP-)
&/ Alliado Viont, 75, A Cortifia - Expata dependianté glotal
Batopists Conostlonaria Ashi-Leonesa, SA (MICALSA) . Sogiedad Integracion e il ~
e e e P 100,00% ENAlnfmesinchtas SA. 21463 21483 dependiania P Cancasién auoplita Campamanes - Leén (4P-66)
Autopisa da Navana, $ A (AUDENASA) 50,00% ENAInfmstuctires S.A 2538 2788 Negoda MBS 3818 s jan Incrain - auloplata del Ebm (4E-15)
Aabypisia AP-15 Kni. 82-Suren Tefonar, Navam - Espafla wonjunte paricipacion
AutEsiadas de Galicia, $.A (AUTOES TRADAS) = e ) o5 s Saciedad Intwgracién  Ganoasion de ks autopistas ACerufa - Garballo (AG-55)y
G Altreeta Vicent, 19, A Conufia - Espafia dapondlants glabal Pusiras- Val Mifior (4557}
Europisias, A {antarianmanle 4P-1 Europistos, .55 A (4P-1 EURDPISTAS) — Emaitingrs, SALL e | T Socleiad imogracién  Gancasisn de ln autopista Burgas - Amilan (Eurcplsis )
£/ Poeis Jaan Macigad, 1. Madric - Espafla depandienia globai hasta ke completa liquidacion de sus obiigaclones
Gostitn da Infraestuchims de Bisaia, 5 A (GEBISA 10000% i 29 o Sociedad Inlagracién  Conservcién y explotacien de la A6 hasta 30 de junic de
&/ Gaguchinos do Basurks 6, &llbae - Esaaffa dependiania  olobel 2023
* Geation do Ikrestuctres Warias de Bizkaka, SA (RESBISA) s m E" . e Sociedad imagracidn  Consarvacin y explotacién da s AP & padk del 1do julio de
4 Capuichimos da Basur 6, &ibgn - Expane i DAL EA o4 o dspandiente globst 2021
Tacel Inversiones, 5 A (TACEL) B36% Hinare Infrasstuces, SA 3,13 ERE] Enlidad Méidudela  Halding Goncesién Aurtopists Santago Cemposlals - A% S,
Foat— San Memeds de Ribaduva; Vadra— ACanhe Espafia 900% ENAInfeestructums SA 301 Y1 asoiady paticipacién  Dominga
Paniopista Cania) Gatkoga, CE S A (RECH Entidad Métoro do i N .
Foa oun fmods de Ahadale Vooks A Couta Espaf 100.00% Tatol Inverslonss, 5.4 3208 s s Mg Goneosion Alopista Santiage Campaslls - At Sk, Comingo
Bip & Dive, £.D.E., 5 A (BIF § DRIVE) P i, A 201 - Hegacio Mitdodela  Fresiacicn du saniclos operaihos o audllares reladonsdes
conjunta paricipacion  con ackvidadus de pagn

Galle Satrana, £5; Plants 2. Madrid - Espafia

Los porcentajes indirectos se presentan en funcién del titular directo de la participacion.

Este anexo forma parte integrante de la nota 2 (e) de la memoria de las ./ —
cuentas anuales consolidadas, junto con la cual deberia ser leido. /
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ANEXO II: INFORMACION RELACIONADA CON LAS PARTICIPACIONES NO DOMINANTES EN
SOCIEDADES DEPENDIENTES AL 31 DICIEMBRE DE 2024 Y 2023

GESBISA
Miles de euros 2024 2023
Porcentaje de participaciéon no dominante 45% 45%
Informacién del estado de situacion financiera
Activos no corrientes 245 339
Total activos netos no corrientes 245 339
Activos corrienies 6,496 5874
Pasivos corrientes 3,846 4,070
Total activos netos corrientes 2650 1,804
Activos netos 2,895 2,143
Valor contable de participaciones no dominantes 1,303 964
Informacion de la cuenta de resuitados
Ingresos ordinarios 12,794 13,267
Resuliado de las actividades continuadas 751 733
Resultado del ejercicio 751 733
Resultado global total 751 733
Resuliado consolidado asignado a las participaciones no dominantes 338 330
Informacion del estado de flujos de efectivo
Flujos de efectivo de las actividades de explotacion 801 1,339
Aumento (disminucién) neta de efectivo y equivalentes al efectivo 2,274 (306}

. “ e -
Este anexo forma parte integrante de la nota 16.4 de lamemoriade las ~ ~
cuentas anuales consolidadas, junto con la cual deberia ser leido. / P
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ANEXO IlII: DETALLE DE OBLIGACIONES EN CIRCULACION AL 31 DE DICIEMERE DE 2024

Miles de euros

2024
Sociedad del Ario de Fecha Tipo de Nominal Largo Corto
Agente . s .

Grupo emision vencimiento interes plazo plazo
CAIXABANK AUDASA 2015 2025 3,75% 63.451 - 63.266
CAIXABANK AUDASA 2016 2026 3,15% 66.801 66.539 -
CAIXABANK AUDASA 2018 2028 3,15% 95.328 94.237 -
CAIXABANK AUDASA 2021 2031 2,10% 50.251 49.316 -
CAIXABANK AUDASA 2022 2029 3.50% 164.763 162.172 -
CAIXABANK AUDASA 2023 2030 4.40% 180.297 177.704 -
Total Obligaciones emitidas en circulacién 620.889 549.968 63.266

Al 31 de diciembre de 2024, el valor contable y el valor razonable de las obligaciones en circulacion no difiere de forma
significativa.

Estas emisiones cotizan en AIAF que es el mercado de referencia de la renta fija en Espafia para valores de Deuda Publica v
Comporativa. Forma parte de BME, la sociedad que gestiona la infraestructura de los mercados financieros espafioles. Su valor
razonable puede encontrarse en la siguiente pagina web:

http:/www.aiaf eslesp/aspx/ziaf/Precios. asox

AAF es un mercado regulado segin las directivas de la UE, en contraposicién con los mercados «over the counters, y esta
sometido al contral y supervision de las autoridades competentes en cuanto a su funcionamiento y en materia de admisidn a
cotizacion de valares y difusién de la informacion.

Este anexo forma parte integrante de la nota 17.1 de la memoria de las W
cuentas anuales consolidadas, junto con la cual deberia ser leido. P e
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ANEXO IV: DETALLE DE DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024

Miles de ¢uros

Agente Sociedad Im.px.me Moneda Fec!\a_ de Vencimiento Tipo de interes Corto Large Toral
ariginal inicio plaza plaze
PRESTAMOS
BANCO SABADELL ITINERE 571.082 Euro 2018 2028 Euribor 8m + 2,60% 440650 - 490,650
BANCO SANTANDER ENAITINERE 760754 Eurc 2018 2026 Euribor 6m + 2% {Trama 4 53.154 - 53.154
BANCO SANTANDER ENAITINERE 300.000 Eure 2021 2025 Euribor 6m + 2,25% (Trama B) 298598 298 538
BCC AUTQESTRADAS 25000 Eum 2023 2030 Euribor 8m + 1,50% - 24.819 24.919
TAIXABANK AUCALSA 280043 Euro 2021 2028 Euribor 6m + 1,25% - 277.332 277.332
CAIXABANK AIDASA &6.111  Euro 2021 2026 Euribor &m + 1,15% 65862 £5.862
BCC AIDASA 50.000 Eura 2024 2031 Euribor 6m + 1,15% 49814 49.814
Total Préstamos 842402 417.927 1.260.329
CONTRATO DE CREDITO
KUTXABANK GESBISA 1.000 Eura 2021 2024 Euribor 3m + 2%
Total Gantrato de Grédito - -
DEUDAPCR INTERESES 20895 20995
Total Deudas con Entidades de Crédito 863.397 417.927 1.281.324

Al 31 de diciembre de 2024, el valor contable y el valor razonable de las deudas con entidades de ¢rédito no difiere de forma
significativa.

Este anexo forma parte integrante de la nota 17.3 de la memoria de fas =
cuentas anuales consalidadas, junto con la cual deberia ser leido. 7 Al
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EvoLUCION DEL GRUPO ITINERE EN 2024

La actividad de ITINERE INFRAESTRUCTURAS, S.A. en el afio 2024 ha consistido en la gestion
y desarrollo de sus sociedades concesionarias, asi como en la busqueda de nuevas
oportunidades en el mercado concesional y de gestién y conservacion de infraestructuras de
fransporte.

Al 31 de diciembre de 2024, ITINERE participaba en un total de 4 concesionarias de autopistas
todas ellas en explotacibn (que suman 468,1 kilometros). Asimismo, participaba en
EUROPISTAS, S.A. (anteriormente AP-1 EUROPISTAS), que fue también sociedad
concesionaria hasta el 30 de noviembre de 2018, fecha en que finalizo su conirato concesional, y
a través de la cual participa en las sociedades GEBISA, que gestiond la autopista AP-8 en
Vizcaya hasta el 30 de junio de 2021 y GESBISA, que paso a ser la operadora de la citada
autopista desde el 1 de julioc de 2021. A lo anterior se afiade la participacion en otra sociedad
cuyo objeto es la prestacion de servicios de gestion de cobro por el sistema de telepeaje, BIP &
DRIVE, E.D.E.,S.A., que es lider en su sector.

Durante el ejercicio 2024, ITINERE ha llevado a cabo !a labor de gestion, coordinacioén y
desarrollo de las sociedades del Grupo, que han desarrollado su actividad sin incidencias o
interrupciones en sus operaciones. La positiva tendencia que habian venido mostrando los
traficos desde el afic 2014 con base en la buena evolucién econémica general, tras un periodo de
crisis econdémica generalizada, se vio interrumpida por los efectos en la economia de la crisis
sanitaria, que supuso una importante reduccién en el nimero de vehiculos que circularon por las
autopistas del Grupo durante el afio 2020. El ejercicio 2024 ha sido un afio en el que la evolucion
positiva de los niveles de trafico en las sociedades concesionarias del grupo iniciada en 2021 ha
tenido continuidad, si bien no con la misma intensidad que en los afios precedentes, habiéndose
superado los niveles de tréfico prepandemia de 2019.

Con fecha 10 de noviembre de 2024, tuvo lugar el desprendimiento de tierra y rocas que ocupo
ambas calzadas a la altura del P.K. 75,700 de la AP-66, autopista explotada por AUCALSA, y que
obligo al cierre parcial de la autopista para todos aguellos recorridos con origen/destino Asturias.
La sociedad implementd con éxito un plan para recuperar en el menor tiempo posible el nivel de
actividad, que posibilitd la reapertura al trafico solo 18 dias después con un desvio provisional en
ambos sentidos, habilitando un carril de bajada hacia Asturias y dos de subida hacia Leodn,
separados por una barrera rigida de hormigon y protegidos por la instalacion de una barrera
dindmica de gran altura para proteger a los vehiculos ante posibles nuevos desprendimientos.
Ademas, se implementé un sistema de alerta por desprendimientos para mejorar la seguridad vy
prevenir futuros posibles incidentes. Desde la fecha del siniestro, no se ha producido
desprendimiento alguno y el trafico en el desvio se ha desarrollado de forma fluida, sin incidentes
en los incrementos de trafico habituales de las fechas navidefias, ni en los episodios de vialidad
invernal. Una vez finalizada la construccion del desvio y la instalacién de la barrera de proteccion,
se iniciaron los trabajos de caracterizacion geolégica y todo aquello que demanda la realizacion
de Proyecto de Estabilizacion del Talud. En base a esta informacién, necesaria para reperfilar el
talud, disefar los anclajes y realizar el desescombro, se ha elaborado el Proyecto de
Estabilizacion y redactado el pliego a partir del cual se ha realizado el proceso de licitacién de las
actuaciones a llevar a cabo y que finalizara con la adjudicacién de las obras. En base a esta
informacion, con los datos obtenidos en el analisis geolégico realizado, y teniendo en cuenta la
naturaleza dinamica de los trabajos, asi como otros factores inciertos, imprevistos técnicos y
condiciones climaticas, se ha estimado un coste de 9.860 miles de euros.

Se estima que el siniestro, no tendrd un impacto significativo sobre los estados financieros
consolidados como consecuencia de la poliza de seguro contratada por el Grupo con una
cobertura maxima de 15 millones de euros en concepto de dafios materiales a la infraestructura,
pérdida de beneficios ocasionada por la reduccion de los ingresos de peaje y costes adicionales
incurridos para la reapertura. Asi, se estima que la péliza cubrira los gastos de rehabilfiml':'ién del
talud a incurrir para devolver la autopista a la normalidad previa al incidente. F , -~
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La intensidad media diaria (IMD) del conjunto de todas las autopistas de peaje explotadas por las
filiales de ITINERE durante 2024 fue de 20.299 vehiculos (19.691 vehiculos durante 2023), lo que
ha supuesto un crecimiento del trafico del 3,1% respecto al mismo periodo del afic anterior
(incrementos del 3,2% en vehiculos ligeros y del 2,5% en vehiculos pesados). La buena evolucion
experimentada por los traficos en los Gltimos dos ejercicios ha supuesto la recuperacion de los
niveles registrados en 2019. Sefialar que la IMD del afio 2024 se ha visto afectada por el
desprendimiento ocurrido en la AP-66, autopista explotada por AUCALSA, el 10 de noviembre de
2024, y que provoco el cierre de la autopista en los recorridos con origen/destino en
Campomanes durante 18 dias.

A continuacion, se comenta el resumen de las principales magnitudes financieras consolidadas
gue recogen las cuentas anuales consolidadas de 2024:

= La cifra de negocios consolidada de 2024 asciende a 292,2 miliones de euros, un 7.2% mas
que la cifra comparativa del ejercicio 2023, como consecuencia, principalmente, del
incremento de los ingresos de peaje registrados por las sociedades concesionarias derivado
del crecimiento experimentado por los traficos registrados por las sociedades concesionarias
en 2024. Asimismo, el incremento de los ingresos de peaje es debido al efecto de las
revisiones de tarifas de peaje aplicadas con efectos desde el 1 de enero de 2024, de entre un
3,30% y un 4,98%, que en el caso de AUDASA incluyé la subida extraordinaria derivada de la
aplicacion dei Real Decreto 1733/2011, de 18 de noviembre, det 1%. Si considerasemos los
ingresos proporcionales de AUDENASA, como se venia haciendo antes de la aplicacién de la
NIIF 11, la cifra de negocios habria sido de 3254 millones de euros, también, un 7,2%
superior a la del afio anterior. Sefialar que la cifra de negocios del ejercicio 2024 se ha visto
afectada por el cierre de la autopista AP-66 durante 18 dias del mes de noviembre como
consecuencia del desprendimiento que tuvo lugar el 10 de noviembre comentado
anteriormente.

= E| EBITDA consolidado en 2024 asciende a 227,7 millones de euros, que representa un
77,9% de margen sobre la cifra de negocios indicada. En comparacién con el ejercicio
anterior, se incrementa un 6,1%, como consecuencia, principalmente, de los mayores
ingresos de peaje, asi como por el aumento de los ingresos derivados de la explotacién de
areas de servicio. La consideracién proporcional de la aportacion de AUDENASA situaria esta
magnitud para 2024 en 257,2 millones de euros gue supone un incremento respecto al
ejercicio anterior del 6,1%, experimentando el margen EBITDA una ligera reduccién de 0.8
p.p. respecto a 2023. Los gastos de explotacion se han incrementado un 6,3% (+10.2
millones de euros) respecio a 2023, destacando el aumento experimentado por la partida de
tributos como consecuencia del fin de 1a bonificacién del 95% del IBl en AUDASA en agosto
de 2023, y que ha supuesto un mayor gasto de 7,1 millones de euros.

» El resuitado de explotacién consolidado al cierre de 2024 presenta un incremento de un
11,1% (+13,0 millones de euros) respecto a 2023, fundamentalmente, por la evolucion
experimentada por el EBITDA. En el caso de considerar la aportacién proporcional de
AUDENASA, el resultado de explotacion presentaria un aumento de un 11,8% (+15,1
millones de euros). Este resultado considera el impacto de 0,7 millones de euros generado
por el siniestro ocurrido en noviembre de 2024 en AUCALSA comentado anteriormente.

= Al cierre de 2024 el resultado financiero consolidado muestra un empeoramiento de un 1,4%
respecto a 2023 (1,7 millones de euros de mayor resultado financiero negativo) debido,
principaimente, al mayor gasto financiero registrado en el ejercicio como consecuencia del
aumento en los tipos de interés aplicados en 2024, y aun a pesar de la reduccion de la deuda
del Grupo y de los procesos de refinanciacion llevados a cabo en 2023 y 2024, que han
supuesto un abaratamiento de la deuda.

« Con todo lo anterior, el resultado después de impuestos del ejercicio 2024 se,sitﬂ; eniun e,

beneficio de 25,6 millones de euros, que supone un significativo incremento de #2476 millones;

de euros de mayor beneficio respecto al registrado en 2023. Sefialar que el ’fﬁpq.;ésto sobre
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sociedades del ejercicio 2024 incluye un mayor ingreso por deduccion por doble imposicién
de 12,6 millones de euros.

Tras haberse recuperado las economias occidentales de forma relevante tanto del impacto de la
pandemia de la COVID-19 como de los problemas de demanda y oferta, especiaimente, de
productos energéticos, provocados por la guerra en Ucrania, las politicas monetarias a ambos
lados del Atlantico se endurecieron de forma intensa, especialmente desde mediados de 2022
hasta los meses centrales de 2023, como respuesta a las presiones inflacionistas, elevandose los
tipos de interés oficiales y reduciéndose el tamario de sus balances.

Durante el afio 2024 la geopolitica ha sido uno de los principales factores de transformacion de la
economia mundial, afectando especialmente a la UE. El debil comportamiento de la economia
alemana (contraccion del 0,3% del PIB en 2023 y 0,2% en 2024) y, asimismo, de la francesa,
evidencia los importantes desafios estructurales y coyunturales a los que se enfrenta la region y
que afectan a su modelo productivo y su competitividad, y marcé desde comienzos del afio el
inicio del cambio del debate europeo, desde la inflacion hacia la preocupacion por el crecimiento.
£n junio el Banco Central Europeo (en adelante, BCE) acometié la primera bajada de tipos de
interés tras el ciclo restrictivo, y lo ha hecho hasta en cuatro ocasiones a lo largo de 2024,
situandose la facilidad del depdsito en el 3%, mieniras que la Resreva Federal no lo hizo hasta
septiembre y, posteriormente, en dos ocasiones mas hasta el 4,50%, advirtiendo que el ritmo de
bajadas de tipos de EE.UU. seréd mas lento que lo estimado previamente y, por tanto, a menor
ritmo que el BCE.

Sobre la base de las medidas adoptadas, la reduccién de los problemas de oferta, el pobre
desempefio de las economias del eje franco-aleman y las politicas fiscales de los diferentes
paises, la UE ha reducido drasticamente el problema inflacionista hasta un IPC en la Eurozona
del 2,4% en diciembre de 2024,

El mejor comportamiento de la economia americana se ha visto reflejado en la evolucion del
cambio délarfeuro, la cual, tras victoria electoral de Donald Trump y su enfoque claramente
transaccional y de desregulacién, ha continuado eveolucionando hacia practicamente la paridad.

En contraste con el estancamiento europeo, la economia espafiola, como ya sucedio en 2023, se
ha situado a la cabeza de! crecimiento de la Eurozona, con un aumento estimado del 3,2% para
el conjunto de 2024, sustentandose este avance principaimente en la demanda interna y, en
menor medida, en la aportacion del saldo exterior. En linea con el mercado laboral eurcpeo, el
espafiol ha presentado un marcado dinamismo en términos de creacion de empleo, reduciendose
la tasa de paro al 10,6% y rebasando los 21,8 millones de empleados. Por su lado el sector
turistico ha continuado expandiendo notablemente su actividad a lo largo de 2024,
consolidandose como un pilar clave lo que, dado su peso en el PIB, ha favorecido el positivo
desempefio del conjunto de la economia espariola. Por su lado, la inflacion se ha moderado hasta
el 2,8%, al igual que la subyacente, que finaliz6 el afio en el 2,6%, practicamente, su valor minimo
en los Gltimos afios. Los positivos datos economicos registrados en el afio no estan exentos de
riesgos y de ciertas debilidades que pueden obstaculizar la aplicacion de reformas estructurales:
la fragmentacién politica y la consolidacion fiscal, el alto nivel de endeudamiento que reduce el
margen de maniobra fiscal, limitaciones estructurales relacionadas con la escasa oferta de
vivienda, brecha en la competitividad respecto a otros paises de la UE, todavia altos niveles de
desempleo y desequilibrio de las cuentas publicas. Existe, por tanto, la necesidad de promover
reformas que afronten los retos estructurales y constituyan las bases esenciales de un
crecimiento sostenible.

En este contexto general, pasamos a comentar |a actividad financiera que, con caracter particular,
ha desarrollado ITINERE y sus sociedades participadas. La actividad del area financiera se
encuentra permanentemente focalizada, ademas de atender a las necesidades financieras de las
distintas sociedades del Grupo que se precisen en cada momento, en el analisis y prospeacinn de
posibles operaciones financieras sobre la deuda del Grupo que afiadan valor y opfimicen su—
estructura, y ello bajo el prisma de las caracteristicas del negocio concesional y la /géngracion
futura de los flujos de caja. f
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El ejercicio 2024, tras las recurrentes refinanciaciones de deuda realizadas en los 8 afos
precedentes, especialmente en el afo 2016 en ENAITINERE, tanto en términos cualitativos como
cuantitativos, correspondientes a las sociedades ITINERE, ENAITINERE, AUDASA, AUCALSA y
AUTOESTRADAS (deuda refinanciada por importe de 3.511,2 millones de euros), que
permitieron aumentar la estabilidad financiera del Grupo a largo plazo y reducir la carga
financiera, se han realizado las siguientes operaciones de financiacion durante el ejercicio:

= Con fecha 31 de enero se desembolsé en AUDASA un préstamo suscrito con inversores
institucionales por importe de 84,9 miliones de euros, cuyo objeto fue atender la amortizacion
anticipada y voluntaria de un préstamo bancario sindicado por idéntico importe. El préstamo
suscrito, que cuenta con la garantia de ENA, es a un tipo de interés fijo del 4,40% y tiene
fijlado su vencimiento en enero de 2034.

» Con fecha 25 de noviembre AUDASA procedid a amortizar a su vencimiento una emision de
obligaciones fiscalmente bonificadas por importe de 100 millones de euros. Al objeto de
atender el citado vencimiento, la Sociedad suscribid sendos préstamos bilaterales por importe
de 50 millones de euros cada uno. El primero, con un inversor institucional, vencimiento en
2034 y tipo de interés fijo del 4,50% y el segundo, con una entidad bancaria, vencimiento en
2031 y a tipo de interés variable referenciado a Euribor mas un margen del 1,15%. Ambas
facilidades cuentan con la garantia de ENA.

Con las operaciones financieras descritas anteriormente, se ha mantenido diversificada la
naturaleza de los acreedores, ampliandose la vida media del endeudamiento e incrementando el
porcentaje de deuda a tipo fijo.

Durante el ejercicio 2024 se pueden destacar, adicionalmente, las siguientes resefias mas
relevantes en el area financiera:

s Amortizacion de deuda en ENAITINERE por importe de 99,5 millones de euros.

» El tipo medio de la deuda financiera del Grupo a 31 de diciembre de 2024 es de! 4,51% y su
vida media de 3,3 afios.

* Del importe nominal de la deuda financiera bruta ascendente a 2.222,7 millones de euros, el
45,0% se encuentra a tipo de interés fijo.

Asimismo, es conveniente destacar los importes devengados por el conjunto de las Sociedades
del Grupo a las distintas Administraciones Publicas en concepto de impuestos, tributos,
cotizaciones sociales, efc., que durante el ejercicio 2024 han representado un importe de 98
millones de euros (112 millones de euros, si consideramos la consolidacion proporcional de
AUDENASA).

Durante el gjercicio 2024 la plantilla media de la Sociedad no ha experimentado variacion alguna
respecto a los efectivos tedricos medios de 2023.

Al 31 de diciembre de 2024 las sociedades del Grupo no mantienen saldos pendientes de pago
por operaciones comerciales que acumulen un aplazamiento superior al plazo legal de pago de
acuerdo con lo dispuesto en la Ley 3/2004, de 29 de diciembre y sus modificaciones posteriores
mediante 1a Ley 15/2010, de 5 de julio y el Real Decreto-ley 4/2013, de 22 de febrero. El periodo
medio de pago a proveedores del Grupo en 2024 se sitia en 20 dias.

ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

Los acontecimientos posteriores al cierre son los que se describen en la nota 36 de |z.memoria_

consolidada adjunta. /
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3. EVOLUCION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD

La actividad a desarrollar por ITINERE en los proximos afios se centrara, por una parte, en la
gestion y el desarrollo de sus empresas participadas, en el marco de los respectivos contratos
concesionales, y por otra, en la busqueda de oportunidades en el sector en diferentes areas
geograficas.

Durante el ejercicio 2025 se acometeran las labores habituales de reposicion y mantenimiento,
asi como la implementacién de mejoras que realizan las sociedades participadas en sus activos
concesionales, que suponen una mejora constante del servicio para los usuarios, lo gue
constituye uno de los objetivos fundamentales de la gestion. Asimismo, si fuera preciso, se
atenderan los requerimientos que, puedan realizar las administraciones concedentes,
manteniendo, en todo caso, el equilibrio econdmico-financiero de las concesiones.
Adicionalmente, el ejercicio 2025 estard marcado por la realizacion de los trabajos para la
restitucion del talud de AUCALSA.

En el ejercicio 2025 existen varios y relevantes vencimientos contractuales de deuda financiera
en las sociedades ITINERE, ENAITINERE y AUDASA. En esta tltima y en el mes de diciembre,
se amortizara una emision de obligaciones por importe de 63,5 millones de euros, la cual sera
refinanciada en fechas mas proximas a su vencimiento.

En el afio 2016 tuvo efecto, de forma conjunta, el proceso de refinanciacion de la totalidad de la
deuda de ENAITINERE y la novacion del endeudamiento de su matriz ITINERE que supuso,
entre otras ventajas, la extension de sus respectivos vencimientos hasta octubre de 2025, reducir
su coste e incrementar significativamente la estabilidad financiera del Grupo. En el ejercicio 2024
comenzaron las tareas para refinanciar los saldos de ambas deudas, ascendentes al 31 de
diciembre de 2024 a 490.6 millones de euros en ITINERE y a 354,7 millones de euros en
ENAITINERE, inferiores en 786,5 millones de euros a las refinanciadas y novadas en estas
sociedades en 2016. A la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales consolidadas se
ha materializado la citada refinanciacién mediante un Unico préstamo sindicado en ENAITINERE
por importe de 845,3 millones de euros y desembolsado en febrero de 2025. El préstamo tiene
vencimiento en 2035, siendo amortizativo linealmente a través de amortizacion objetiva, a tipo
variable referenciado a Euribor y con un margen progresivo en funcion det afio de que se trate. La
facilidad cuenta con garantias reales, entre las que figuran la pignoracion de las acciones de
ENAITINERE y ENA.

El socio unico de ENAITINERE acordé con fecha 16 de enero de 2025 el pago de un dividendo
con cargo a reservas voluntarias por importe de 4906 millones de euros, al objeto de que
ITINERE cancelase Ia totalidad de su préstamo sindicado con fecha 17 de febrero de 2025.

En relacién con la emision de obligaciones convertibles con vencimiento en octubre de 2025, esta
previsto que, llegado ef mismo, los obligacionistas ejerzan su derecho a la conversion en
acciones de las obligaciones de las que son titulares, si bien en base a la previsidn de tesoreria
elaborada por el Grupo, los Administradores estiman que, en caso necesario, ITINERE dispondra
de capacidad financiera suficiente en dicha fecha para atender la amortizacion de la mencionada
emision cuyo valor al vencimiento se estima en 71.346 miles de euros.

En relacion con los vencimientos y refinanciaciones de deuda previstas para los proximos
gjercicios, hay que destacar la amplia experiencia de que dispone el Grupo en todo tipo de
operaciones de refinanciacion, y que, incluso en situaciones tan adversas como las que se
produjeron en los mercados financieros durante los afios de crisis econémica derivada de la crisis
financiera iniciada en 2008 y con ocasién de la inducida por la crisis sanitaria por la COVID-19, se
mantuvo la estabilidad financiera del Grupo, mediante emisiones de obligaciones, prestamaston-.
inversores institucionales y endeudamiento bancario. y P 7 .
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Todo lo anterior permite a los Administradores estimar razonablemente que tanto la deuda de
AUDASA con vencimiento en el ejercicio 2025 como las que venceran en afos posteriores
podran ser refinanciadas a su vencimiento en los proximos ejercicios, aunque las circunstancias
concretas de los mercados financieros concurrentes en cada momento influirdn en los procesos
de refinanciacion.

Se continuaran analizando cualesquiera oportunidades que permitan avanzar en la constante
mejora de la estructura financiera de la Sociedad y su Grupo, para mantener el alto grado de
solidez y solvencia que ha permitido atender todos sus compromisos durante todos y cada uno de
los afios de vida de la Sociedad y de sus sociedades participadas.

En aplicacion de los respectivos procedimientos de revision de tarifas y peajes en las autopistas
del Grupo (en las de titularidad de la Administracion General del Estado, el establecido en la Ley
14/2000 de 29 de diciembre; en las dependientes de Administraciones Autonomicas, la
establecida en la legislacion especifica de aplicacion), con efectos 1 de enero de 2025 se ha
autorizado la revision de las tarifas a aplicar, lo que en el caso de las autopistas dependientes del
Ministerio de Transportes y Movilidad Sostenible ha supuesto un incremento en el importe de las
tarifas del 2,81% en AUCALSA vy del 3,78% en AUDASA, considerando en esta ultima, ademas
de la revisién ordinaria, la subida del 1% correspondiente al Real Decreto 1733/2011. Las
autopistas dependientes de Administraciones Autonémicas, AUDENASA y AUTOESTRADAS,
han tenido revisiones del 1,71%, respectivamente. Sefialar que el diferencial en los porcentajes
de revision es debido a la aplicacién de férmulas distintas en la consideracion de los IPC, ya que
las concesionarias dependientes de Comunidades Auténomas revisan sus tarifas en base al 95%
del IPC interanual de octubre, mientras que las concesionarias dependientes del Ministerio de
Transportes y Movilidad Sostenible realizan la revision de tarifas en funcién de la variacion de la
media de los IPC’s del periodo comprendido entre los meses de octubre del afio anterior y el del
afio en curso, considerando, ademas, un factor corrector basado en las desviaciones entre tla IMD
realmente obtenida y la prevista.

En relacion con lo anterior, y respecto de la revision de tarifas de AUDASA y AUCALSA, el Real
Decreto-ley 20/2022, de 27 de diciembre, establecio la limitacion al 4,0% de! incremento de los
peajes aplicables a los usuarios de autopistas de peaje de titularidad de la Administracion
General del Estado, siendo la Administracion quien, con efectos desde el 1 de enero de 2023,
asumia la diferencia hasta la revision de tarifas aplicable en funcién de la evolucién del IPC. El
citado Real Decreto contempla que esta medida debera ser revertida antes del 31 de diciembre
de 2026. A este respecto, y al objeto de que la reduccién se realice escalonadamente para que
pueda ser asumida en mejores condiciones por los usuarios, €l Ministerio de Transportes y
Movilidad Sostenible ha decidido reducir en 2025 el porcentaje de revision de tarifas que
compensa, repercutiendo al usuario un tanto por ciento adicional al porcentaje de revision para
2025 que, en el caso de AUDASA es del 1,50% y en AUCALSA del 1,0% (mismos porcentajes de
reduccién en 2024). Asi pues, y en base a lo anterior, las tarifas aplicables a partir del 1 de enero
de 2025 han sido revisadas en el 5,34% en AUDASA y el 3,84% en AUCALSA.

PRINCIPALES RIESGOS E INCERTIDUMBRES

Los principales riesgos e incertidumbres a que se encuentra expuesto el Grupo son los que se
describen en la nota 18 de la memoria consolidada adjunta.

PoLITICAS DE GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

Las politicas de gestién del riesgo financiero aplicadas por la Sociedad y el Grupo se recogen en
ja nota 18 de la memoria consclidada adjunta.
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Informe de Gestién Consolidado

6. ACTIVIDADES EN MATERIA DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

ITINERE y sus sociedes dependientes no se hallan inmersas en planes de investigacién y
desarrollo que por su relevancia y resultados esperados puedan transformar de manera
significativa ta evolucién de su actividad.

7. ADQUISICIONES DE ACCIONES PROPIAS

Durante el ejercicio 2024 la Sociedad no ha adquirido ninguna accion propia. Como consecuencia
de adquisiciones de ejercicios anteriores, al 31 de diciembre de 2024, posee 53.464 acciones,
representativas del 0,01% de su capital social. Dichas adquisiciones se realizaron en virtud de lo
establecido en el acuerdo de la Junta General de Accionistas de 24 de junio de 2009, que
autorizé la adquisicién derivativa de acciones propias por la Sociedad y/o sus sociedades
dependientes con los requisitos y limites establecidos en la legislacion vigente.

8. ESTADO DE INFORMACIGN NO FINANCIERA CONSOLIDADO

En cumplimiento de lo dispuesto en el Art. 262 de la Ley de Sociedades de Capital y en el Art. 49
del Codigo de Comercio, los Administradores de la Sociedad han preparado ef Estado de
Informacién no Financiera Consolidado correspondiente al egjercicio social cerrado al 31 de
diciembre de 2024, que forma parte del presente Informe de Gestion y que se presenta a
continuacion en seccion separada.
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DILIGENCIA DE FIRMAS

PRIMERO: En cumplimiento de lo dispuesto en el Art. 253 de la Ley de Sociedades de Capital y el
Art. 37 del Cédigo de Comercio, los Administradores de la Sociedad ITINERE
INFRAESTRUCTURAS, S.A., abajo detallados y que componen la totalidad del Consejo de
Administracién, formulan las presentes Cuentas Anuales Consolidadas -Balance Consolidado,
Cuenta de Resultados Consolidada, Estado de Resultado Global Consolidado, Estado de Cambios en
el Patrimonio Neto Consolidado, Estado de Flujos de Efectivo Consolidado y Memoria Consolidada- y
el Informe de Gestion Consolidado, correspondientes al ejercicio social cerrado al 31 de diciembre de
2024, para su aprobacion por la Junta General de Accionistas de la Sociedad. Dichos documentos se
recogen en las paginas precedentes correlativamente numeradas de la 1 a la presente.

SEGUNDO: Asimismo los Administradores de la Sociedad, manifiestan que en la contabilidad de la
Sociedad que sirve de soporte a las presentes Cuentas Anuales Consolidadas no existe ninguna
partida que, por su naturaleza, deba ser incluida en el documento especifico de informacion
medioambiental previsto en la Orden JUS/206/2009, de 28 de enero.

Lo firman en Madrid, el dia 19 de marzo de 2025.

D. Juan Maria Nin Génova D. René Defize D. Francisco Javier Pérez Gracia
Presidente Vicepresidente Consejero Delegado

D. Thijs Beudeker D. Arjan Reinders D. Laurens-Jan Sipma
Consejero Consejero Consejero

D. Viktor Mladen Filipan D. Pablo Mario Palma Schibler D. Laurie Glenn Patrick Mcfadden
Consejero Consejero Consejero

D2. Lea Maria Catharina Sporken D. Hari Rajan D. Santiago del Pino Aguilera
Consejero Consejero Secretario, no consejero
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